DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL, SEGMENTO EMPRESAS EN EXPANSION (MAB-EE) DE
LAS ACCIONES DE ASTURIANA DE LAMINADOS, S. A.

14 DE JUNIO DE 2017

El presente Documento Informativo de Incorporacién (en adelante, el “Documento Informativo”) ha
sido preparado con ocasion de la incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil en su segmento para
Empresas en Expansion (en adelante, el “Mercado”, el “MAB” o el “MAB-EE”) de la totalidad de las
acciones de ASTURIANA DE LAMINADQS, S.A. (en adelante, “ASLA”, la “Sociedad” o el “Emisor”), de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la Circular del MAB 14/2016, de 26 de julio,
de requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado Alternativo
Bursatil de acciones emitidas por empresas en expansion y por sociedades andnimas cotizadas de
inversion en el mercado inmobiliario y modificada por la Circular 20/2016 y por la Circular del MAB
1/2017 (en adelante, “Circular del MAB 14/2016"), designandose a eSTRATELIS Advisors, S.L. como
Asesor Registrado (en adelante, “eSTRATELIS” o el “Asesor Registrado”), en cumplimiento de lo
establecido en la Circular del MAB 16/2016, de 26 de julio, sobre el Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante, la “Circular del MAB 16/2016”).

El MAB-EE es un mercado disenado para compaiiias de reducida capitalizacién en expansién. Los
inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversidn en empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada
gue cotizan en las Bolsas de Valores. La inversidon en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los inversores leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
con anterioridad a cualquier decisidén de inversidn relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV”) han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relacidn con el
contenido del Documento Informativo.



eSTRATELIS, con domicilio a estos efectos en Rambla de Cataluna 135, 32, 08008 Barcelona y
provista del C.I.F. n° B-65382061, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo
42.220, Secc. 8, Folio 6, Hoja B-404536, Asesor Registrado en el MAB, actuando en tal condicién
respecto de ASLA, entidad que ha solicitado la incorporacién de sus acciones al Mercado vy, a los
efectos previstos en la Circular del Mercado 16/2016,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que ASLA cumple los
requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con ASLA en la preparacion del Documento Informativo exigido
por la Circular del MAB 14/2016.

Tercero. Ha revisado la informacidn que ASLA ha reunido y publicado y entiende que cumple con las
exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no
induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a ASLA acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que ésta ha asumido al incorporarse al Mercado y sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1. Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador, responsables de la
informacion contenida en el Documento Informativo. Declaracién por su parte de que la
misma, seguin su_conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian
ninguna omision relevante

D. Macario Fernandez Fernandez, en nombre y representacion de ASTURIANA DE LAMINADOQS, S.A.
(en adelante, “ASLA”, la “Sociedad” o el “Emisor”), en su condicién de Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado y especialmente autorizado al efecto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién en su reunion celebrada el dia 12 de diciembre de 2016,
asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo de Incorporacidn al
Mercado (en adelante, el “Documento Informativo” o el “DIIM”), cuyo formato se ajusta al Anexo
de la Circular del MAB 14/2016, sobre los requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y
exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, el “Mercado”, el “MAB” o el “MAB-EE”)
de acciones emitidas por Empresas en Expansion y por Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversidn
en el Mercado Inmobiliario.

El Presidente Ejecutivo de la Sociedad, D. Macario Ferndndez Ferndndez, como responsable del
presente Documento Informativo, declara que la informacién contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante que pudiera
afectar a su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la Sociedad

Los cuentas anuales de ASLA correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre
de 2014, 2015 y 2016 han sido objeto del correspondiente informe de auditoria emitido por KPMG
Auditores, S.L. sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 11.961, seccién 82, folio
90, hoja n? M-188.007, inscripcidon 92 con domicilio social en Paseo de la Castellana 259-C, 28046,
con C.I.F. B-78510153 y numero de inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
S0702.

KPMG Auditores, S.L. fue designado como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad para la
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014,
2015 y 2016 mediante acuerdo de la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de
marzo de 2014, el 18 de marzo de 2015 y el 23 de noviembre de 2015, respectivamente. Asimismo,
en la Junta General de accionistas de 23 de noviembre de 2015, se nombré a KPMG Auditores, S.L.
como auditores de ASLA para los ejercicios 2017 y 2018. No obstante, cabe sefialar que, si bien las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016 han sido
formuladas por el Consejo de Administracidon en su reunién celebrada el 17 de marzo de 2017 y
auditadas por KPMG Auditores, S.L., se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad, estiman que dichas cuentas anuales
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas el préximo 29 de junio de 2017, sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2014, 2015 y 2016 han sido
elaboradas de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién generalmente
aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable.

1.3. Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

Asturiana de Laminados, S.A es una sociedad andnima constituida el 26 de mayo de 2006 en virtud
de escritura otorgada en esa misma fecha ante el Notario de Oviedo, D. Manuel Rodriguez de la Paz

Documento Informativo de Incorporacién de ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. al MAB-EE



Guijarro, numero 717 de protocolo, cuyo domicilio social se encuentra en Poligono Industrial de
Villallana, Parcela niumero 1, 33695 Lena (Asturias) y es titular del C.I.LF. nUmero A- 74.173.188.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja AS-
34.460, inscripcién 12.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los
Estatutos Sociales, es el siguiente:

- Disefio, fundicion o fusidn, laminacién, ensamblado, lacado, anodizado, patinado,
mecanizado y comercializacién de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de
productos metalicos.

- Fundicidn o fusidn de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los mismos.

- Disefio, fabricacidon, comercializacién y gestidon logistica de accesorios, componentes
metadlicos y no metalicos y otros productos destinados a los sectores de la construccién, el
transporte y la industria en general.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y grosores en funcién de los pedidos de los clientes.

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1. Evolucion histdrica del capital social de ASLA

La Sociedad se constituyd mediante el otorgamiento de escritura publica el dia 26 de mayo de 2006
ante el Notario de Oviedo, D. Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro, nimero 717 de protocolo, con un
capital social de 60.200 euros y fue inscrita el 12 de junio de 2006 en el Registro Mercantil de
Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, inscripcion 12. El capital social inicial estaba
representado por 60.200 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas de la misma clase y
serie. De éstas, 602 fueron suscritas por Dfia. Maria José Alvarez Diaz, y 59.598 por Laminados del
Principado, S.A., representada por D. Macario Ferndndez Fernandez como Consejero Delegado y
Presidente del Consejo de Administracion.

Desde su constitucion, la Sociedad ha llevado a cabo distintos aumentos de capital con el objeto de
dar entrada en su capital social a accionistas de referencia, financiar sus inversiones y reforzar su
estructura de capital, todos ellos, a excepcion del “Aumento de Capital” (tal y como este término se
define mas adelante) habiéndose realizado sin prima de emisién:

- Aumento de capital por importe de 9.939.800 euros mediante la emisién de 9.939.800
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Oviedo D. Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro con
fecha 14 de noviembre de 2006, nimero 1.606 de su protocolo, e inscrita el 15 de enero de
2007 en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 79, Hoja AS-34460,
inscripcion 22. Dicho aumento fue suscrito por los siguientes accionistas y por los importes
gue se indican a continuacion:

o Laminados del Principado, S.A.: 5.139.800 acciones de la clase B, desembolsando el
25% de su valor nominal;

o Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A.: 2.000.000 de acciones de la
clase B, desembolsando el 25% de su valor nominal; y

o) Sociedad para el Desarrollo de las Comarcas Mineras, S.A.: 2.800.000 acciones de
clase A, desembolsando el 25% de su valor nominal.

Cabe sefialar que la suscripcidn de acciones por parte del accionista institucional Sociedad
para el Desarrollo de las Comarcas Mineras, S.A. tuvo como requisito la creacion de
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acciones preferentes para su suscripcién por ésta, por lo que se procedié a modificar el
articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad a los efectos de crear una nueva clase de
acciones preferentes, pasando a estar representado el capital social por acciones (i) de la
clase A o preferente; y (ii) de la clase B u ordinarias.

Los desembolsos adicionales correspondientes a dicho incremento de capital se realizaron
del siguiente modo:

e Desembolso de un 25% de su valor nominal, es decir, 2.484.950 euros en virtud de
escritura publica otorgada ante el Notario de Oviedo D. Manuel Rodriguez de la Paz
Guijarro con fecha 19 de enero de 2007, nimero 73 de su protocolo, e inscrita el 26 de
septiembre de 2007 en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 86,
Hoja AS-34460, inscripcion 42,

e Desembolso de un 25% de su valor nominal, es decir, 2.484.950 euros en virtud de
escritura publica otorgada ante el Notario de Oviedo D. Manuel Rodriguez de la Paz
Guijarro con fecha 24 de septiembre de 2007, nimero 1489 de su protocolo, e inscrita
el 9 de octubre de 2007 en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 87,
Hoja AS-34460, inscripcidn 62.

e Desembolso de un 25% de su valor nominal, es decir, 2.484.950 euros en virtud de
escritura publica otorgada ante el Notario de Oviedo D. Manuel Rodriguez de la Paz
Guijarro con fecha 24 de marzo de 2008, nimero 516 de su protocolo, e inscrita el 10
de abril de 2008 en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 87, Hoja
AS-34460, inscripcién 72,

Tras este Ultimo desembolso la ampliaciéon de capital de 9.939.800 euros mediante la
emision de 9.939.800 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, quedo
totalmente desembolsada, con lo que el capital social de ASLA quedd fijado en 10.000.000
de euros, estando dividido en dos clases de acciones —preferentes y ordinarias- de un (1)
euro de valor nominal cada una de ellas. Las acciones preferentes correspondian a
2.800.000 acciones y constituian la “clase A”. Las acciones ordinarias correspondian a
7.200.000 acciones y constituian la “clase B”.

Aumento de capital por importe de 2.000.000 de euros mediante la emisién de 2.000.000
de nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Oviedo D. Leonardo Garcia Fernandez de Sevilla con
fecha 23 de diciembre de 2008, numero 1805 de su protocolo, e inscrita con fecha 30 de
enero de 2009 en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 88, Hoja AS-
34460, inscripcion 11. Dicho aumento fue suscrito por los siguientes accionistas y por los
importes que se indican a continuacion:

o) Laminados del Principado, S.A.: 1.000.000 de acciones de la clase B;

o) Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.: 400.000 acciones de la clase B;
y

o) Sociedad Regional de Promocidn del Principado de Asturias, S.A.: 600.000 acciones
de la clase A.

Con fecha 4 de agosto de 2011 Sociedad Regional de Promocidn del Principado de Asturias,
S.A. vendié las 600.000 acciones de la clase A que poseia a Laminados del Principado, S.A..
Asimismo, con fecha 16 de enero de 2012, Sociedad para el Desarrollo de las Comarcas
Mineras, S.A. vendid las 2.800.000 acciones de clase A de las que era titular a Laminados
del Principado, S.A.. Tras la venta de la totalidad de las acciones de ASLA clase A titularidad
de Sociedad para el Desarrollo de las Comarcas Mineras, S.A. y de la Sociedad Regional de
Promocidn del Principado de Asturias, S.A., en la Junta General de accionistas de 5 de
marzo de 2012 se modificaron los Estatutos Sociales de ASLA, elevados a publico con fecha
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20 de marzo de 2012 ante el notario de Lena Don Jesus Maria Garcia Martinez bajo el
numero 250 de su protocolo, posteriormente subsanado en protocolo 323 de 17 de abril
de 2012 otorgado ante el mismo notario, inscritas ambas escrituras en el Registro
Mercantil de Asturias con fecha 22 de mayo de 2012, al Tomo 3478, Folio 90, inscripcidn
20, a los efectos de unificar las clases de acciones de la Sociedad, por lo que a la fecha de
registro del presente Documento Informativo, todas las acciones de la Sociedad
pertenecen a una misma clase y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdémicos.

Aumento de capital por importe de 2.000.000 de euros mediante la emisién de 2.000.000
de nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Oviedo, D. JesUs Maria Garcia Martinez con fecha 9
de mayo de 2014, nimero 384 de su protocolo, e inscrita con fecha 22 de mayo de 2014 en
el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.963, Folio 204, Hoja AS-34460, inscripcion
26. Dicho aumento fue suscrito por los siguientes accionistas y por los importes que se
indican a continuacioén:

o RDI MET, S.L.: 1.000.000 de acciones;

o Lufeol Investment, S.L.: 500.000 acciones;

o HUAL 2000, S.L.: 250.000 acciones; y

o D. Pablo Alvarez de Linera Granda: 250.000 acciones.

Aumento de capital por importe de 737.000 euros mediante la emisiéon de 737.000 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de escritura
otorgada ante el Notario de Oviedo, D. Jesus Maria Garcia Martinez con fecha 1 de abril de
2015, nimero 124 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, con
fecha 27 de abril de 2015, en el Tomo 3.963, Folio 205, Hoja AS-34460, inscripcién 28. La
ampliacion de capital fue suscrita en su totalidad por Alibérico, S.L.

Aumento de capital por importe de 1.000.000 de euros mediante la emisién de 1.000.000
de nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de
escritura otorgada ante el Notario de Oviedo, D. Jesls Maria Garcia Martinez con fecha 29
de diciembre de 2015, nimero 991 de su protocolo, e inscrita el 12 de enero de 2016 en el
Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.963, Folio 206, Hoja AS-34460, inscripcion 36.
Dicho aumento fue suscrito por los siguientes accionistas y por los importes que se indican
a continuacion:

o RDI MET, S.L.: 500.000 acciones;

o Laminados del Principado, S.A.: 415.358 acciones:
e} Titanzinc, S.A.: 20 acciones;
o Lufeol Investment, S.L.: 17.308 acciones;

o) HUAL 2000, S.L.: 8.652 acciones;
o D. Pablo Alvarez de Linera Granda: 8.652 acciones; y
o Alibérico, S.L.: 50.010 acciones.

Aumento de capital por importe de 600.000 euros mediante la emisién de 600.000 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, ejecutado en virtud de escritura
otorgada ante el Notario de Oviedo, D. Jesus Maria Garcia Martinez con fecha 30 de agosto
de 2016, numero 1.225 de su protocolo, e inscrita el 22 de septiembre de 2016 en el
Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.963, Folio 208, Hoja AS-34460, inscripcién 38.
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Dicho aumento fue suscrito por los siguientes accionistas y por los importes que se indican
a continuacion:

o RDI MET, S.L.: 57.190 acciones;

o Laminados del Principado, S.A.: 473.334 acciones;

o Titanzinc, S.A.: 24 acciones;

o Lufeol Investment, S.L.: 19.723 acciones;

o HUAL 2000 S.L.: 9.862 acciones;

o D. Pablo Alvarez de Linera Granda: 9.862 acciones; y
o) Alibérico, S.L.: 30.005 acciones.

Con fecha 15 de septiembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de accionistas acordd
delegar en el Consejo de Administracién la facultad de aumentar, en una o varias veces, el
capital social de la Sociedad en un importe maximo de hasta el 50% del capital suscrito y
desembolsado a la fecha del acuerdo, a realizar dentro de un plazo méximo de cinco (5)
afios a contar desde la fecha de adopcidn del acuerdo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 297.1.b) de del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (en adelante, “Ley de Sociedades de
Capital” (en adelante el “Primer Aumento de Capital”). En virtud de dicha delegacidn, el
Consejo de Administracidn acordé con fecha 23 de noviembre de 2016 aumentar el capital
social de la Sociedad en un importe de 7.210.625 euros mediante la emisién y puesta en
circulacién de 7.210.625 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas.

Asimismo, la Junta General de accionistas celebrada el 23 de noviembre de 2016, aprobd
aumentar el capital de la Sociedad por un importe nominal de 3.000.000 de euros
mediante la emisidn y puesta en circulaciéon de 3.000.000 de nuevas acciones, a un precio
minimo de 1,20 euros por accidn, (siendo 1 euro su valor nominal y 0,20 euros la prima de
emisién minima) y delegar en el Consejo de Administracion la facultad de sefalar la fecha
de ejecucién del citado aumento de capital, asi como cualesquiera otras condiciones en
todo lo no previsto por la Junta General, de conformidad con lo establecido en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, el “Segundo Aumento de
Capital”).

Posteriormente, el Consejo de Administracién acordd con fecha 23 de noviembre de 2016
ejecutar de forma simultdnea el Primer Aumento de Capital y el Segundo Aumento de
Capital (en adelante, conjuntamente, el “Aumento de Capital”) mediante la emisién y
puesta en circulacidn de 10.210.625 nuevas acciones, con un importe nominal total de
10.210.625 euros (1 euro por accidn) y una prima de emisidn total de 5.105.312,50 euros
(0,50 euros por accion). La direccidon y el asesoramiento en la citada operacién fue
realizado por Globalfinanzas Investment Group A.V., S.A. y la colocacién se llevé a cabo
principalmente, a través de Qrenta A.V., S.A.

El “Aumento de Capital” quedd finalmente suscrito y desembolsado por un importe
efectivo total de 14.059.999,50 euros con un importe nominal total de 9.373.333 euros y
una prima de emisidén total de 4.686.666,50 euros, mediante la emisién de 9.373.333
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal y 0,50 euros de prima de emisiéon cada una de
ellas, importe coherente con la valoracién solicitada por el colocador de la ampliacién.
Dicha ampliacion de capital fue ejecutada en virtud de escritura otorgada ante el Notario
de Oviedo, D. Jesus Maria Garcia Martinez, con fecha 27 de enero de 2017, nimero 134 de
su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Asturias con fecha 9 de febrero de 2017,
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en el Tomo 4.221, Folio 206, Hoja AS-34460, inscripcién 47. El Aumento de Capital fue
suscrito por un total de 639 inversores.

Se incluye a continuacién un cuadro resumen sobre la evolucién del capital social de la Sociedad:

Cuadro Resumen - Evolucion del capital social

Numero de nuevas acciones (1€

Acontecimiento Fecha X Numero de acciones final Capital social final
de valor nominal cada una)

Constitucion 26/05/2006 60.200 60.200 60.200 €
Ampliacién de capital | 14/11/2006 9.939.800 10.000.000 10.000.000 €
Ampliacién de capital | 23/12/2008 2.000.000 12.000.000 12.000.000 €
Ampliacién de capital | 09/05/2014 2.000.000 14.000.000 14.000.000 €
Ampliacién de capital | 01/04/2015 737.000 14.737.000 14.737.000 €
Ampliacién de capital | 29/12/2015 1.000.000 15.737.000 15.737.000 €
Ampliacién de capital | 30/09/2016 600.000 16.337.000 16.337.000 €
Ampliacién de capital | 27/01/2017 9.373.333 25.710.333 25.710.333 €

1.4.2. Hitos mas significativos en la evolucion de ASLA

La Sociedad fue constituida sobre la base de la experiencia y el know-how sectorial de uno de sus
principales impulsores, D. Macario Fernandez Fernandez, quien detectd la necesidad de la existencia
de un nuevo operador competitivo al mayor nivel en términos de desarrollo tecnolégico en el sector
del zinc, que se encontraba muy concentrado, con sélo dos (2) operadores con presencia y oferta
amplia.

En 2007, ASLA inicié la construccion de su planta industrial de Pola de Lena (Asturias), que es su
Unico centro de produccion, encargando el desarrollo tecnoldgico a la multinacional Siemens. La
recepciéon provisional tuvo lugar en noviembre de 2011. Posteriormente, los equipos técnicos de
ASLA han seguido desarrollando la tecnologia hasta conseguir completar la gama actual de sus
productos.

En 2008, se firmd un contrato con el Unico proveedor de la materia prima base del negocio, (es
decir, de lingotes de zinc) Asturiana de Zinc, S.A. (en adelante, “Asturiana de Zinc”) (Grupo Glencore-
Xstrata), para el suministro de hasta un maximo de 60.000 toneladas (en adelante, “Tn”) de zinc al
afio. Dicha sociedad estd ubicada en Castrillén (Asturias), lo que asegura a ASLA el suministro de
materias primas de manera cuasi diaria, reduciendo al minimo la necesidad de mantener existencias,
asi como los gastos de transporte.

A partir de 2010, ASLA obtuvo la calidad y estabilidad necesarias en la produccién para la correcta
comercializacién de su principal producto, el zinc natural.

En el ejercicio 2010 ASLA inicié la ampliacidn de la factoria para poder ampliar su gama de productos
y acabados.

En la segunda mitad de 2012, ASLA comercializé “elZinc Slate®”, producto prepatinado de color gris,
que cumple con las exigencias de calidad y condiciones demandadas por el mercado, de
conformidad con lo indicado en el apartado 1.6.2.2.a) Ademas, se reforzaron los procesos de
produccién de la planta en las lineas de moldeo y corte.

A finales del ejercicio 2013, la Sociedad desarrollé su gama “Rainbow”, ofreciendo un espectro mas
amplio de colores para los productos prepatinados, asi como para los productos de embuticion, tal y
como se indica en el apartado 1.6.2.2.a) del presente Documento Informativo.

En el ejercicio 2014, ASLA inicid la comercializacion de 4 modelos de tejas para cubiertas y, a finales
de este mismo ejercicio, la Sociedad desarrollé el “Panel Honeycomb”, lo que constituyd un hito en
la construccidn, ya que se trata de un material noble, estéticamente muy diferenciado, que satisface
todas las normas mundiales de calidad y es muy facil de montar, tal y como se describe en el
apartado 1.6.2.2.d).
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En el ejercicio 2015, la Sociedad amplié su gama de acabados “Rainbow” y suscribié contratos con
los distribuidores MetalTech-USA (en adelante, “Metaltech”) -Estados Unidos de América (en
adelante, los “EEUU”)- y SIG TRADING LIMITED (en adelante, “SIG”) -Reino Unido-, tal y como se
indica en los apartados 1.7.1 y 1.6.2.3 del presente Documento Informativo, respectivamente, para
la distribucién de nuevos productos de valor anadido dentro de su zona de influencia. Ambos
contratos son en exclusiva y a largo plazo.

A finales del primer trimestre del ejercicio 2016, la Sociedad inicié la comercializacién de “elZinc
Graphite®”, producto prepatinado de color negro muy apreciado en los mercados internacionales
por su aspecto similar a la pizarra, de conformidad con lo establecido en el apartado 1.6.2.2.a).

Por otra parte, en el ejercicio 2016, la Sociedad empezd a llevar a cabo el montaje de un nuevo
laminador de ancho especial que revolucionara los estdndares de producto conocidos hasta el
momento y que, a juicio de la direccion de ASLA, permitira una fuerte y rapida penetracién de la
Sociedad en todos los mercados y, en especial, en los EEUU e Italia.

En 2016 la Sociedad llevd a cabo una emisidn con colocacién privada (en adelante, la “Emisién” o la
“Emisiéon de Obligaciones”) de obligaciones senior secured (en adelante, las “Obligaciones”) a un
tipo de interés del 6,5% con vencimiento en 2023 por importe de 18.800.000 euros, a siete (7) afios
bullet, que cotizan en el mercado alternativo de Luxemburgo (Euro MTF), de conformidad con lo
establecido en el folleto de emisidon de obligaciones (en adelante, el “Folleto”), al que se hace
referencia en mayor detalle en el apartado 1.19.3, registrado en el citado mercado con fecha 11 de
agosto de 2016 y que puede consultarse en la pagina web de la Bolsa de Luxemburgo en el siguiente
enlace:

(www.bourse.lu/issuer/documents/information?numEmet=245378#SignEmetDocsInstr showMore
Details)

Por ultimo, tal como se ha descrito en el apartado 1.4.1 anterior, en enero de 2017 la Sociedad ha
realizado un aumento de capital por importe efectivo total de 14.059.999,50 euros mediante la
emision de 9.373.333 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal y 0,50 euros de prima de emision
cada una de ellas.

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacion en el MAB-EE

Las razones que han llevado a ASLA a solicitar la admisidn a negociacion de sus acciones en el MAB
son principalmente las siguientes:

- Fortalecer la estructura de capital facilitando el acceso futuro a nuevas y diversas fuentes
de financiacion ya sean bancarias o de los propios mercados de capitales. Asi, la
negociacién en el MAB puede permitir a la Sociedad la captacidon futura de recursos
propios en los que se pueda apoyar su crecimiento.

- Facilitar, en cierta medida, la liquidez a los accionistas minoritarios, via cotizacién en un
sistema multilateral de negociacion.

- Situarse en disposicién de atraer a nuevos inversores que consideren atractivo el negocio
de la Sociedad para continuar con su expansidon y seguir compitiendo en el mercado
internacional. A su vez, la incorporacién de nuevos inversores permitiria ampliar la base
accionarial de la Sociedad.

- Reforzar la imagen de transparencia, profesionalidad, notoriedad e imagen de marca de la
Sociedad de cara a accionistas, clientes, proveedores, inversores y a la sociedad en general.

- Facilitar un mecanismo de valoracién objetiva de las acciones para los accionistas de la
Sociedad, a través de la cotizacién de éstas.
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1.6. Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicidén en los
mercados en los que opera

En los siguientes apartados se han incluido cifras de los diferentes mercados, en base a las
informaciones facilitadas por los principales responsables comerciales de la Sociedad de cada uno de
los paises/areas geograficas.

1.6.1. Introduccion al sector en el que opera la Sociedad

El zinc es un material extremadamente versatil que desempefia un papel fundamental en
determinadas aplicaciones industriales y productos. Uno de los usos principales del zinc es la
proteccion de otros metales -principalmente acero y hierro- frente a la corrosion, gracias a lo cual
dichos metales son mas duraderos, lo que supone menores costes y un menor impacto
medioambiental. Al final de su vida util, los productos de zinc pueden reciclarse y el zinc que
contenian puede ser recuperado sin ninguna pérdida en su calidad o propiedades. Gracias a estas
caracteristicas intrinsecas —natural, esencial, duradero y reciclable— el zinc constituye un material
atractivo para todo un abanico de aplicaciones en el sector de transportes, infraestructuras, bienes
de consumo o produccidn alimentaria.

Segun los ultimos datos ofrecidos por la Asociacion Internacional del Zinc (www.zinc.org), en el afio
2013 se produjeron en todo el mundo mas de 13 millones de Tn de zinc, de las cuales, casi el 60% se
utilizaron para galvanizado de otros metales (principalmente acero), es decir, para protegerlos
frente a la corrosién. En torno al 15% se utilizaron para la produccién de aleaciones de base zinc,
principalmente en el sector de moldeado por presién, el 14% para la producciéon de latdn y bronce y
otro 8% en la produccién de compuestos que incluyen éxido de zinc y sulfato de zinc, utilizados por
la industria farmacéutica y cosmética. El resto, aproximadamente un 3%, son aleaciones de zing,
basicamente laminado, utilizadas en productos semi-elaborados para aplicaciones en arquitectura
(tejados, canalones y bajantes) o en la acufiacién de monedas.

El siguiente grafico ilustra los principales usos del zinc:

Fuente: ILZSG

14% 3%

15%

60%
8%

Galvanizado Productos Quimicos = Aleaciones de Zinc

Latén y Bronce = Otros
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Las principales areas de aplicacién de los productos de zinc son: (i) la construccién (45%); (ii) el
transporte (25%); (iii) bienes de consumo y electrodomésticos (23%); e (iv) ingenieria (7%), tal y
como se ilustra en el siguiente grafico.

7%

23% 45%

25%

Construccion = Transporte = Bienes de consumo y electrodomesticos = Ingenieria

De conformidad con lo anterior, se puede afirmar que el zinc laminado, que es el mercado en el que
opera la Sociedad, es un mercado de “nicho” dentro del gran mercado del zinc, pues representa, en
su conjunto, un 3% del mercado global del zinc.

El zinc laminado se utiliza para tres (3) aplicaciones principales en la industria de la construccion: (i)
cubiertas y cerramientos; (ii) sistemas de agua de lluvia; y (iii) los tapajuntas y accesorios. Asimismo,
el zinc laminado se emplea como parte de los contenedores de pilas o de cajas eléctricas de
distribucién, que han demostrado ser una excelente solucién para las compaiiias eléctricas locales,
gue podrian sustituir las cajas de acero por zinc, debido a la velocidad de corrosidn de aquellas.
Diversos tratamientos de superficie sobre el zinc laminado también han aparecido en el mercado,
principalmente por razones de estética arquitectdnica.

El zinc, por otra parte, es un producto reciclable y no contaminante. Cuando estd instalado
correctamente, un techo de zinc o un sistema de pared puede durar hasta cien (100) afios. De
hecho, en Europa, donde el uso de zinc es mads frecuente, los techos, las canaletas y las barandas
duran por generaciones. Después de su "vida util", estos productos son recuperados y reutilizados
de un modo muy eficiente. Segln la Asociacién Internacional del Zinc, en Europa occidental, por
ejemplo, se recupera el 90% del zinc laminado de los techos y de los sistemas de agua de lluvia, lo
que equivale a 110.230 Tn (99.999 Tn métricas).

En los ultimos cincuenta (50) afios, la produccidn de zinc laminado se ha incrementado de forma
sustancial, lo que puede ser explicado por su mayor demanda, especialmente por el crecimiento
mostrado en los ultimos diez (10) afios por parte de China e India, situdndose el consumo del
mercado del zinc laminado en sus diferentes calidades en, aproximadamente, 300.000 Tn/afio.

El analisis de los principales mercados de zinc laminado, en base a las informaciones facilitadas por
los principales responsables de la Sociedad en cada uno de los paises/dreas geograficas, muestra los
siguientes resultados:

- Alemania. Es el principal mercado con 120.000 Tn/afio y un alto estandar de calidad del
zinc laminado para su uso en fachadas y cubiertas. Importa aproximadamente el 35% del
zinc laminado consumido, a pesar de contar con el mayor productor a nivel mundial.
Imperan los espesores de 0,7 mm y 0,8 mm. Esta creciendo exponencialmente el consumo
de zinc en espesores bajos (0,1 mm) para produccién de elementos para cumbreras y
sustitucidn del plomo.
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Francia. Cuenta con un mercado de 110.000 Tn/afio, siendo el segundo pais europeo en
consumo de zinc laminado en fachadas y cubiertas. El espesor utilizado habitualmente en
dicho mercado es el de 0,65 mm y los anchos de bobina o chapa, desde 500 mm hasta
1000 mm. Se ha desarrollado con fuerza en los ultimos afios la utilizaciéon del zinc
prepatinado con una cuota de aproximadamente el 30% del mercado en continuo
crecimiento. Impera un alto estandar de calidad del producto liderado por el productor
local (Umicore). Por otra parte, estd creciendo exponencialmente el consumo de zinc en
espesores bajos (0,1 mm) para produccion de elementos para cumbreras y sustitucion del
plomo.

Polonia. Mercado local de 10.000 Tn/afio con bajo estandar de calidad. Los principales
espesores utilizados son de 0,65 mm a 0,8 mm con tendencia a espesores menores, 0,6
mm e incluso de 0,55 mm. En este mercado estd creciendo paulatinamente la demanda de
zinc prepatinado.

Italia. En un mercado marcadamente dominado por el cobre, Italia cuenta sin embargo con
varios fabricantes/transformadores de gran volumen, asi como un pequefio productor local
de zinc laminado. En gran medida, su produccién estd enfocada a la exportacion. Dicho
mercado cuenta con un volumen estimado 5.000 Tn/afio.

Espafia. Con escasa tradicién y volumen de consumo de zinc en relacién con su superficie y
poblacién, Espaia presenta sin embargo un mercado en aumento, al ganar este material
cuota de mercado, principalmente frente al PVC. Cuenta con un volumen estimado de
3.000 Tn/afio. En dicho mercado estd creciendo exponencialmente, como en otros, el
consumo de zinc prepatinado.

Benelux. Cuenta con un mercado estimado de 30.000 Tn/afio, con mucha tradicién de
consumo de zinc e histéricamente dominado por Umicore, que suministra principalmente a
cuatro transformadores/distribuidores.

Republica Checa - Eslovaquia — Hungria. Mercados importadores de zinc, con tradicion en
su aplicacion para fachadas y cubiertas y con transformadores autéctonos. Cuenta con un
volumen estimado de 6.000 Tn/afio.

China - Corea - Japon. Mercados emergentes en desarrollo y con grandes perspectivas de
futuro. Son de los mercados que mas prevision de desarrollo tienen, aunque dirigidos
Unicamente a zinc prepatinado, ya que culturalmente no existe la diferencia para los
prescriptores entre el acero galvanizado y el zinc natural. Los consumos actuales de este
mercado no superan las 5.000 Tn/afio, pero dicho material ha empezado a utilizarse a
partir de las construcciones realizadas para los juegos olimpicos de Pekin celebrados en
2008. El 100% del consumo de zinc en dicho mercado es en productos prepatinados.

EEUU. Mercado interno de bajo volumen en cuanto a aplicaciones para cubiertas puesto
gue en éste no se aprecia el valor afiadido estético entre el zinc natural y el acero
galvanizado. La demanda creciente del mercado americano estd enfocada a productos de
zinc prepatinado. El mercado local esta abastecido en zinc natural por el grupo ALLTRISTA
(fabricante del cospel utilizado para la acufiacién de la moneda americana), pero tiene dos
limitaciones tecnoldgicas importantes: no produce zinc laminado de mas de 700 mm de
ancho (la medida comercial para aplicaciones constructivas es 1000 mm) y no produce zinc
prepatinado. Por poblacion e interés, se prevé que en pocos afos pueda ser un mercado de
25.000 Tn/afio, donde un 80% sea producto prepatinado. Para el zinc natural se estan
desarrollando soluciones para la proteccion de estructuras metalicas. En EEUU existe un
gran volumen de construcciones realizadas en hierro (puentes, naves, edificios) que tienen
de diez (10) a setenta (70) afos, donde el problema de la corrosién hace que tengan que
encontrar soluciones de proteccidén sin mantenimiento constante. Una de las alternativas
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gue mas fuerza estd adquiriendo es la de revestir estas estructuras con zinc para forzar la
oxidacién de éste y asi proteger la estructura de hierro.

A este respecto, destaca el acuerdo para el continente americano cerrado con Metaltech,
uno de los principales distribuidores de elementos metalicos para el sector constructor
estadounidense, con una cuota estimada del 60% en su drea de influencia y antiguo
distribuidor en exclusiva de productos de la marca Rheinzink. El contrato con Metaltech se
suscribié a finales del ejercicio 2015 por una duracién de veinte (20) afios y con un
compromiso de ventas que superara las 14.000 Tn durante dicho periodo.

Reino Unido. Mercado estimado en 2.000 Tn/afio de consumo de zinc, frente a las 100.000
Tn/afio de consumo de plomo. No obstante lo anterior, las normativas medioambientales y
constructivas de caracter europeo estan haciendo que se vaya derivando el consumo de
plomo hacia productos sustitutivos. De acuerdo a su utilizacién y su aspecto estético, el
sustituto natural del plomo es el zinc, por lo que Reino Unido podria convertirse en uno de
los mayores mercados europeos, situandose a la altura de Francia o Alemania. Asimismo,
cabe destacar que no existe un productor local, siendo todo el zinc, tanto natural como
prepatinado, importado. Un aspecto importante de este mercado es la utilizacién de una
aleacion especial de zinc, denominada Soft-Zinc, muy maleable, de color similar al plomo,
gue permite una aplicacion en obra similar a la que se hace con plomo actualmente.

Rusia. Mercado en desarrollo similar al mercado de China o de EEUU, dirigido
exclusivamente al zinc prepatinado.

Norte de Africa y Oriente Medio. El crecimiento econémico de los paises de estas zonas,
asi como la influencia europea en los proyectos arquitectdnicos de los grandes inversores,
hacen del zinc y concretamente de sus acabados prepatinados, un producto muy atractivo
y que cada vez tiene mas utilizacidon en esos mercados. Los volimenes esperados son mas
inciertos ya que la informacion de los paises de las citadas areas geograficas es menos
accesible y estructurada, si bien se estima que son paises que van a tener crecimientos
sostenidos durante los préximos afios, muy superiores a los que se puedan dar en
mercados mucho mas maduros.

Negocio de la Sociedad

Introduccion

ASLA inicid su actividad empresarial centrandose en dos grandes objetivos:

Desarrollar una tecnologia propia que permitiese obtener zinc laminado de un modo mas
eficiente y versatil que los grandes fabricantes europeos. Estos cuentan con una tradicién
centenaria, pero sus instalaciones son, tecnoldgicamente, poco avanzadas.

Desarrollar nuevos mercados para el zinc laminado mediante un profundo estudio de
mercado, determinando mercados maduros y emergentes y disefiando productos dirigidos
a cada uno de dichos mercados.

ASLA ha desarrollado unas coladas de induccidon y unos procesos de laminado y acabado
innovadores que permiten dotarse de una alta calidad y una versatilidad Unica en el actual
panorama del laminado del zinc.

A nivel comercial, fruto del continuo anadlisis del mercado que lleva a cabo la Sociedad, ésta ha
detectado que, si bien actualmente Centro-Europa, que es un mercado maduro (consume el 70% de
la produccién mundial de zinc), existen oportunidades de negocio en mercados emergentes,
entendiendo como tales aquellos mercados que, no siendo grandes consumidores de zinc en la
actualidad, estan manifestando una importante tendencia alcista en sus consumos que hace prever
fuertes demandas futuras. Entre estos nuevos ambitos geograficos cabe citar, por su relevancia, los
siguientes: Asia (China, Corea y Japdn), Norteamérica (EEUU y Canada), Oceania y otros (Australia,
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Nueva Zelanda e India), Africa y Oriente Medio. Dentro del dmbito europeo existen también
mercados emergentes donde la Sociedad esta realizando un esfuerzo comercial, como pueden ser
Reino Unido y Rusia.

Parte de la produccién de ASLA se destina a la construccidn, un sector que en Espaia se ha visto
paralizado, pero que sin embargo estd en auge en otros paises como Corea del Sur, Alemania o
Canadd. Con base en lo anterior, la Sociedad estd muy centrada en la exportacién, siendo el objetivo
de ASLA para los préximos afios seguir incrementando su cifra exportadora y que sus ventas al
exterior se aproximen al 100%, teniendo en cuenta que actualmente se encuentran en el 97%. Por
otro lado, ASLA diversifica su negocio destinando sus productos a otros sectores, como son el de los
elementos funerarios y la industria.

El principal producto de ASLA, definido como laminado de aleacidn zinc-cobre-titanio en espesores
de 0,5 mm a 1 mm de acuerdo a la norma europea EN 988, encuentra su aplicacién como
revestimiento para cubiertas y fachadas, especialmente orientadas a edificios singulares, asi como,
via transformacidn, en accesorios para la recogida de aguas pluviales (canalones, etc.). Los productos
de zinc laminado empleados en la construccidon tienen una vida util muy larga, debido a la
caracteristica autoprotectora del zinc.

Por ultimo, cabe destacar que ASLA estd en un proceso de innovacion constante, investigando de
forma permanente en sus laboratorios para mejorar los procesos y buscando nuevos productos.
Asimismo, ASLA cuenta con la colaboracion de varias universidades e institutos de metales
cualificados, tanto en Espafia como en Francia o Alemania, a los efectos de homologar sus productos
en el mercado como, por ejemplo, Ceit-IK4-Universidad de Navarra, Itma-Centro Tecnoldgico del
Principado de Asturias, Universidad de Oviedo-Escuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung
Ingenieurdienste GmbH, Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

1.6.2.2. Caracteristicas de los principales productos de la Sociedad y usos

Las bobinas y chapas de zinc constituyen la principal linea de producto de la Sociedad, en sus tres
variedades: zinc natural, zinc prepatinado y zinc pigmentado (comercialmente denominado “elZinc
Rainbow”) en diferentes colores. En el ejercicio 2016, las bobinas y chapas de zinc en cualquiera de
sus tres variedades representan el 97% del volumen de facturacién de la Sociedad.

Se incluye a continuacién una breve descripcion de dichos productos, asi como de otros
comercializados por ASLA.

a) Bobinas y chapas de zinc (Productos planos)

ASLA suministra al mercado nacional e internacional productos laminados (bobinas y chapas) de una
aleacidn de zinc-cobre-titanio (Zn-Cu-Ti), bajo la marca comercial elZinc®.

Todos los productos elZinc® superan los requisitos establecidos por la norma europea EN 988, en la
gue se definen las especificaciones para la fabricacién de productos laminados planos de aleaciones
de zinc para la construccién. La aleacidn se realiza de acuerdo a la norma europea EN 1179,
utilizando zinc de la mas alta calidad (Z1>99,9995%) y afiadiendo cantidades especificas de cobre
(Cu) y titanio (Ti) que mejoran las caracteristicas del zinc. Mediante la optimizacién de los
parametros operativos del proceso de laminacion y el minucioso control de la temperatura a lo largo
de todas las etapas productivas, elZinc® ha desarrollado un material de excelente calidad para
diferentes usos en la construccién.

La aplicacién principal final es el revestimiento de cubiertas y fachadas incluyendo los sistemas de
evacuacién de aguas pluviales. Es un material tradicional en Europa para esta aplicacién debido a
que el metal crea una patina natural al exponerlo a la intemperie que detiene la corrosidn,
provocando una durabilidad de mdas de cien (100) afios. Se adapta a todo tipo de cubiertas y
fachadas, permitiendo libertad en cuanto al disefio, cualidad muy apreciada por los arquitectos. Por
ello, es un material utilizado tanto en vivienda, como en edificios singulares. Las caracteristicas del
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metal en cuanto a resistencia a corrosién, conductividad, resistencia, etc., generan otros nichos de
mercado que van desde la electrénica a la produccién de cospeles para la fabricacion de monedas,
pasando por pilas, automocion, textil, etc.

En la actualidad la Sociedad produce los distintos acabados de zinc laminado y otros productos
transformados, que se describen a continuacién:

Bobinas y chapas de elZinc Natural®: utilizado en fachadas y cubiertas, asi como en la evacuacidon de
aguas pluviales.

Bobinas y chapas de zinc prepatinado elZinc Slate®: laminado de zinc prepatinado, obtenido tras un
tratamiento superficial por fosfatacion no contaminante, que le da una textura suave de color gris
claro, muy similar a la patina que desarrolla el zinc natural después de haber sido expuesto varios
meses al medio ambiente. Se utiliza, entre otras aplicaciones, para revestir fachadas o bajo cubiertas
donde la pdtina tarda mas en formase, asi como en obras de rehabilitacion.

Se fabrica bajo las normas europeas EN 1179 y EN 988, con una composicion quimica similar a la de
elZinc Natural®, utilizando un zinc electrolitico de pureza superior al 99,995%, al cual se afaden
pequefias cantidades de cobre o titanio, logrando excelentes propiedades que mejoran las
exigencias marcadas por la norma EN 988.

Chapas y bobinas de elZinc Rainbow®: nueva gama de prepatinados de colores (rojo, azul, verde,
negro, oro y marron). Se obtiene a partir de pigmentos con una especial proteccion a la corrosién. Se
trata de un zinc-titanio laminado conforme a la norma europea EN 988, fabricado a partir de elZinc
Slate® (excepto la versién elZinc Rainbow® color oro) con la aplicacién de pigmentos minerales. El
recubrimiento orgdnico de 35 um le confiere una proteccién anti-corrosion adicional.

Los productos elZinc Rainbow® ofrecen nuevas soluciones tanto para cubiertas como para fachadas
y es utilizado también en decoracién interior.

Chapas y bobinas de elZinc Graphite®: laminado de zinc prepatinado de color gris oscuro, muy
cercano al color de la pizarra natural, obtenido tras un tratamiento superficial por fosfatacién no
contaminante. Esta fabricado segun la normativa EN 1179 y EN 988. En el proceso de fabricacion se
utiliza un zinc electrolitico de pureza superior al 99,995%, al que se le afiaden pequefias cantidades
de cobre y titanio.

Las principales aplicaciones de dicho producto son el revestimiento de tejados y fachadas, asi como
la fabricacidn de productos para la evacuacién de aguas pluviales o la decoracidn de interiores.

Bobinas de elZinc Advance®: zinc-titanio laminado segun la norma europea EN 988, revestido en su
cara vista por una capa organica transparente de 35 micras. La tecnologia elZinc Advance® puede ser
aplicada en los acabados elZinc Slate® y elZinc Graphite®. Proporciona una proteccion adicional para
cubiertas y fachadas ubicadas en ambientes especialmente corrosivos actuando como efecto
barrera, ya que es impermeable frente a los agentes externos corrosivos, y también como inhibidor,
ya que minimiza la adhesién de sales y sustancias inorganicas que puedan causar la oxidacion blanca
en zonas costeras. Por ello, es un producto muy recomendado en zonas de alta contaminacion
atmosférica, en zonas costeras y en otros climas especialmente agresivos.

Chapas y Bobinas de elZinc Cristal®: zinc prepatinado con un acabado azulado y muy apreciado en
Alemania. El lanzamiento comercial de este producto se inicié en noviembre de 2016, habiéndose
lanzado su presentacién en la Feria Bau (Alemania) en el mes de enero de 2017 e iniciando su
comercializacion en el segundo trimestre del afio 2017.

Chapas y Bobinas de elZinc Oliva®: zinc prepatinado con un acabado oliva. El lanzamiento comercial
de este producto se inicié en noviembre de 2016, habiéndose lanzado su presentacion en la Feria
Bau (Alemania) en el mes de enero de 2017 e iniciando su comercializacidn en el segundo trimestre
del afio 2017.
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Chapas y Bobinas de elZinc Lava®: variante tonal de “elZinc Slate®”. Muestra tonalidades parduzcas
qgue han provocado una gran expectacién entre los distribuidores de ASLA. El lanzamiento comercial
de este producto se inicié en noviembre de 2016, habiéndose lanzado su presentacién en la Feria
Bau (Alemania) en el mes de enero de 2017.

b) Anodos Esféricos:

Los anodos esféricos de zinc para galvanotecnia son producidos por ASLA conforme a las normas
vigentes UNE-EN 1179, ASTM-B6 e ISO 752, mediante la fusién y colada de lingotes de zinc primario
Z1 99,995. Son esferas de 50 mm de didmetro con un peso aproximado de 470 gramos por unidad,
cuyo uso principal es su utilizacidn por la industria galvanizadora.

c) Material perfilado:

Son productos realizados a través de zinc laminado natural o prepatinado, normalmente tuberias,
canalones, codos, etc. usados para el desaglie de viviendas o casas.

d) Otros productos y espumas de zinc:
Entre los productos adicionales fabricados por la Sociedad, cabe destacar:

- Las tejas elZinc®: que combinan las propiedades del zinc con disefios que permiten su facil
instalacion y responden a las distintas exigencias arquitectdnicas, tradicionales vy
contemporaneas. Ademds de sus cualidades ecolégicas y estéticas, las tejas elZinc®
aseguran la estanqueidad de la estructura de forma dptima, se adaptan a practicamente
todos los entornos y proyectos y tienen una alta durabilidad gracias a su gran resistencia a
la intemperie y a la corrosién, ademads no requieren ningiin mantenimiento.

- Zinc para productos metalurgicos: zinc de maleabilidad especial, que constituye una
variacién mas elaborada del zinc natural. Este producto se encuentra actualmente en fase
de prueba.

- “Panel Honeycomb”: un panel destinado a su utilizacién en fachadas muy ligero, reciclable,
rigido e ignifugo, con un revestimiento de zinc de 0,5 mm por ambos lados y un nucleo de
aluminio. Disponible en las gamas de prepatinados “elZinc Slate®” y “elZinc Graphite®”, asi
como en la gama pigmentada “elZinc Rainbow®”.

Finalmente, las espumas de zinc corresponden a residuos originados en la fase de fusién del zinc que
son objeto de reciclaje durante el propio proceso productivo.

Por otra parte, ASLA continla investigando y desarrollando nuevos productos destinados a
incrementar su pipeline. Uno de los nuevos productos cuya salida al mercado esta prevista para
fechas proximas es el siguiente:

- “Softzinc”: debido tanto a su apariencia como a sus cualidades, este producto puede
sustituir al plomo en la construccion de cubiertas en el Reino Unido. Sera comercializado a
través del principal distribuidor de materiales en el Reino Unido (SIG), con el cual la
Sociedad firmé un contrato en marzo de 2015, por un periodo de tres (3) afios, para la
distribucidn en exclusiva de los productos elZinc Rainbow y Softzinc.

1.6.2.3. Evolucion de la cartera de pedidos y ventas por dreas geogrdficas.

A pesar del estancamiento de la economia nacional, el importante desarrollo de los mercados
emergentes (ver descripcion en el apartado 1.6.2.1) mantiene un gran potencial de crecimiento en el
sector. De este modo, la Sociedad presenta una evolucidn creciente de su cartera de pedidos
durante los ultimos afios, que espera que se incremente con la firma de nuevos contratos a nivel
internacional.

En la siguiente tabla se muestra la evolucidn de las ventas de ASLA por tipo de producto. Tal y como
se refleja en la siguiente tabla, desde el afio 2010, en el que se comenzd a comercializar elZinc
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Natural®, el crecimiento en las ventas ha sido constante, empujado por el incremento de las ventas
de las bobinas y chapas de zinc. En el afio 2016, el incremento de las ventas totales fue de casi el
20% respecto del ejercicio anterior.

LINEA DE PRODUCTO 2010

Anodos esféricos 1.208.219 1.069.460 492.576 756.464 619.815 1.101.877 861.939
Bobinas y Chapas 15.490.280 29.396.811 32.565.702 36.657.203 48.067.767 52.258.583 60.792.544
Productos Perfilados 518.256 913.268 458.715 499.596 443.564 493.621 386.429

Otros productos y

) 948.354 1.279.931 1.032.473 818.665 1.265.956  1.481.845  1.446.256
espumas de zinc

TOTAL 18.165.109 32.659.470 34.549.466 38.731.928 50.397.102 55.335.926 63.487.168

Desde el inicio de las ventas en el ejercicio 2010, ASLA ha ido incrementando su oferta de productos
y acabados de modo constante (de conformidad con lo establecido en el apartado 1.4.2) y ello se ha
visto reflejado en la positiva evolucion de estos afos, que le ha permitido situarse como el tercer
operador por Tn vendidas, con una oferta completa en cuanto a gama. Con la puesta en marcha del
ancho especial, la Sociedad se convierte en el Unico operador mundial que ofrece productos
laminados con un ancho de 1.400 mm (ancho especial). La cuota de mercado estimada por la propia
Sociedad (ante la inexistencia de estadisticas oficiales) es de, aproximadamente el 7% del mercado
mundial del zinc laminado, si bien, es de esperar que ésta evolucione al alza en los préximos afios. A
este respecto cabe destacar el hecho de que el mayor distribuidor del mundo (Asturienne, S.A.S.
perteneciente al Grupo Saint-Gobain) acudié a elZinc® para una gran accion comercial llevada a cabo
en septiembre de 2015 consistente en la distribucidn y venta, a través de sus mas de 50 puntos de
venta, de 70.000 unidades de chapa.

Como se comenta en el apartado 1.6.2.8, los productos Premium (se entiende por productos
“premium”, los productos prepatinados: elZinc Slate, elZinc Graphite, elZinc Cristal, elZinc Oliva, y
elZinc Lava; los pigmentados: elZinc Rainbow; y elZinc Advance) incorporan un prima de venta
sustancialmente superior respecto de los productos de zinc natural. La introduccién progresiva de
los productos premium dentro de la gama de productos de ASLA, ha provocado que la evolucién de
la prima media de venta experimente un fuerte crecimiento a lo largo de los afos. Cabe tener en
cuenta que “elZinc Slate” se comenzd a comercializar a finales de 2012 y que “elZinc Rainbow” inicid
su comercializacidn en el ejercicio 2014. La evolucion de las primas medias expresadas en euros por
Tn vendida se representa en el siguiente cuadro:

Este incremento de la prima de venta de los productos elZinc favorece el incremento del EBITDA
respecto a las ventas de cada ejercicio:
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Ademas, en el ejercicio 2016 se consolidaron los grandes acuerdos alcanzados, algunos de ellos en el
ejercicio 2015, como por ejemplo el firmado con MetalTech-USA para el mercado estadounidense
(ver apartado 1.7.1) y el canal de venta abierto con Roser CO, LTD. como segundo distribuidor en
Corea del Sur, mercado en el cual ASLA ya ostenta mas del 50% del mercado en productos
“premium”, con SIG en Inglaterra, asi como otros acuerdos firmados para los mercados de Rusia y
los Emiratos Arabes Unidos, que si bien son mercados poco relevantes actualmente, por su
evolucidon y la penetracion de productos premium permiten vislumbrar futuros crecimientos
significativos.

A nivel de areas geograficas la evolucion de las ventas en los tres (3) ultimos afos ha sido la
siguiente:

2014 2015 2016
Miles de Miles de Miles de

Euros Euros Euros
Europa 46.023 91,3% 47.524 85,9% 54.283 85,5%
Asia 3.467 6,9% 5.950 10,8% 6.603 10,4%
Latinoamérica 2 0% 44 0,1% - -
Norteamérica 497 1,0% 884 1,6% 1.679 2,6%
Oceania y otros 382 0,8% 770 1,4% 790 1,2%
Africa y Oriente medio 26 0,1% 164 0,3% 132 0,2%

50.397 100% 55.336 100% 63.487 100%

El darea de Europa incluye basicamente Europa occidental. Dentro de este area Espafia representa,
aproximadamente, un 4% (3% sobre el total de ventas). Las ventas del drea europea destinadas a
Alemania, Francia, Bélgica e Italia representan el 84% de las ventas del area y el 72% de las ventas
totales. Una parte significativa de las ventas en el area europea son ventas directas desde la
Sociedad a distribuidores locales de material para la construcciéon y a empresas transformadoras
(fabricantes de tejados, canalones y bajantes).

En el area asiatica, Corea del Sur tiene una especial relevancia. Los mercados asiaticos demandan,
fundamentalmente, productos “premium”.
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A continuacion, representamos la evolucién de las ventas por mercados geograficos y por tipologia
de productos, para facilitar la comparativa hemos escogido dos ejercicios alejados en el tiempo
como son el ejercicio 2014 y el ejercicio 2016:

1.6.2.4. Proceso de produccion

La actividad industrial principal llevada a cabo en las instalaciones de ASLA consiste en la fabricacion
de bobinas de zinc laminado en frio, asi como de chapas de zinc cortadas a medida, todo ello a partir
de lingotes de dicho material. Adicionalmente, parte de las bobinas producidas son sometidas a un
tratamiento superficial para que adquieran una tonalidad oscura, en funcién de la demanda del
mercado.

El zinc puro se funde y alea con cobre y titanio en hornos de induccién que vierten el caldo a la
colada continua, de la cual se obtienen bobinas de unos 8 mm de espesor.

Actualmente, ASLA cuenta con tres lineas de fusion y colada.

Las bobinas procedentes de la colada, se calientan en estufas para alcanzar la temperatura éptima
de laminacién y se laminan a los espesores comerciales (de 0,3 mm a 1,5 mm).

Parte de la produccién pasa por la linea de “acabados” donde el zinc laminado es prepatinado
(mediante un tratamiento mecanico y quimico que le aporta una patina similar a la que por proceso
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natural se obtendria transcurridos aproximadamente veinte (20) afios desde su instalacién) o
prepatinado y pigmentado.

El proceso de prepatinado, se realiza en las instalaciones de la Sociedad en su planta situada en Lena
(Asturias).

El proceso de pigmentado es realizado por personal de ASLA en una planta que la Sociedad tiene
alquilada para este cometido. Actualmente la Sociedad estd instalando en su planta situada en Lena
(Asturias) el equipamiento tecnolégico para poder realizar el proceso de pigmentado en sus propias
instalaciones, teniendo prevista su puesta en produccion en el segundo semestre del presente
ejercicio.

Una vez laminadas y, en su caso prepatinadas y/o pigmentadas, las bobinas se cortan en chapas o en
bobinas a los distintos anchos y espesores requeridos por los clientes en las lineas de corte. En la
actualidad, los anchos que se pueden fabricar van desde 25 mm a 1.400 mm.

La Sociedad ha instalado una nueva linea de laminado en frio de anchos especiales, con la que se
consigue laminar zinc-titanio de hasta 1.400 mm de ancho. Este ancho, que denominamos “ancho
especial”, a nivel mundial sélo es ofrecido por ASLA, el resto de competidores sélo pueden laminar a
un ancho maximo de 1.100 mm por no disponer de la tecnologia desarrollada por la Sociedad.

Ademads del laminador, los procesos de “acabado” y las lineas de corte también trabajan con el
ancho especial. Ello situa a ASLA en la vanguardia de gama de producto, tanto por el ancho especial
como por la gama de productos y acabados que ofrece ASLA de conformidad con lo establecido en el
apartado 1.6.2.2).

A partir de las bobinas de zinc, que ya han finalizado su proceso productivo y estan listas para su
expediciéon al cliente, la Sociedad realiza una segunda transformacién para aquellas lineas de su
producto final que asi lo requieren: principalmente el material perfilado y otros productos
(canalones, codos y salidas simples, ingletes, etc.).

Las principales materias primas en el proceso productivo de ASLA son el zinc (Z1>99,9995%) y
aleacion madre. La materia prima fundamental son los lingotes de zinc, que pueden ser
recepcionados en varios formatos, procedentes de la planta de Asturiana de Zinc, proveedor
exclusivo de ASLA. En Espafia el Unico productor de zinc puro o electrolitico es Asturiana de Zinc,
sociedad ubicada en Castrillon (Asturias) (ver detalle del acuerdo con Asturiana de Zinc en apartado
1.9).

La aleacién madre es una materia prima secundaria en cuanto al volumen (sélo supone
aproximadamente el 2% del volumen de entrada), pero de gran importancia para conseguir las
precisas cantidades de cobre y titanio que mejoran las caracteristicas de partida del zinc.

Asimismo, cabe destacar que durante el proceso productivo se generan residuos. Los principales son
el polvo de zinc y la chatarra, que a su vez son integramente comercializados, por lo que tienen la
consideracidn de subproducto. Dichos residuos representan menos del 2% de la materia prima de
entrada al proceso.

Con base en lo anterior, el siguiente diagrama ilustra el proceso productivo de la Sociedad descrito
en los parrafos precedentes:
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El tipo de proceso continuo de ASLA posibilita tener productos en curso almacenados, como las
bobinas de zinc natural, lo que permite a la Sociedad personalizar el producto en funcién de los
pedidos y especificaciones del cliente, gracias a las lineas de prepatinado y de acabado y pigmentado
de las citadas bobinas.

1.6.2.5. Centros de produccion

ASLA cuenta con un Unico centro de produccidon, el cual se encuentra ubicado en el Poligono
Industrial de Villallana, en el concejo de Lena (Cuenca minera del Caudal en Asturias).

Con las ultimas inversiones realizadas por la Sociedad para la ampliaciéon de su planta productiva,
ASLA dispone de unas instalaciones de ultima tecnologia dotadas de:

- Nave de produccion de unos 30.000 metros cuadrados (de unos 500 metros de largo por
60 de ancho).

- Magquinaria de uUltima tecnologia:

o Hornos de fusién y mantenimiento;

o Lineas de colada continua;

o Hornos para calentamiento de bobinas;
o Linea de laminado en frio;

o Linea de corte combinada;

o) Linea de prepatinado;

o Linea de rebobinado;

o Linea de fabricacion de anodos esféricos;
o) Gruas puente birrail; y

o) Equipos de laboratorio.

Cabe afiadir que la Sociedad esta implantando una nueva linea tecnoldgica de acabados y colores, a
base de aplicaciéon de pigmentos naturales sobre el zinc y como complemento de la nueva linea
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productiva de laminado en frio, con el ancho de colada especial de 1.400 mm recientemente
implantada.

1.6.2.6. Centros/unidades diferenciadas de I+D+i

ASLA ha trabajado desde el inicio de su actividad en el drea de Investigacidn, Desarrollo e Innovacién
(en adelante, “I+D+i”), buscando el desarrollo de nuevos productos y procesos, dedicando esfuerzos
continuos a la vigilancia tecnolégica continua del sector y al andlisis de las demandas del mercado,
con el fin de mantener unas instalaciones y una cartera de productos siempre a la vanguardia de su
sector. Desde el afio 2006 la inversién en |+D+i ha ascendido a, aproximadamente, 2 millones de
euros, habiendo sido dicha inversién en 1+D+i en los ultimos tres ejercicios de, aproximadamente,
0,4 millones de euros.

La Sociedad esta en continuo fortalecimiento de su unidad de [+D+i, en busca de:

- Desarrollar unos productos con un alto componente innovador, que la diferencien de sus
principales competidores y le permitan captar una mayor cuota de mercado;

- Impulsar unas instalaciones que se conviertan en un referente de su sector por su grado de
innovacion y sostenibilidad;

- Reforzar la calidad y sostenibilidad de su producto final, a través de procesos productivos
gue eviten las pérdidas de energia y favorezcan la reduccién de mermas por problemas de
calidad; y

- Afianzar el proceso de internacionalizacién de la Sociedad a través de la apertura de
nuevos mercados.

Gracias a los esfuerzos de la Sociedad, encaminados a desarrollar los productos y servicios mediante
una clara apuesta por el [+D+i, ASLA fue reconocida con el sello de calidad del programa EUREKA de
cooperacion tecnolégica en el dmbito europeo en septiembre de 2008. Dicho reconocimiento hace
mencidn, en concreto, al proyecto de innovacién para la linea de prepatinado.

El programa Eureka de cooperacion tecnoldgica busca el impulso de la competitividad de las
empresas europeas a través de la realizacién conjunta de proyectos de desarrollo tecnoldgico
aplicado. El citado programa avala los proyectos desarrollados a su amparo, proporcionando un sello
de calidad que hace acreedoras de financiacidn publica especial, en sus respectivos paises, a las
empresas que desarrollan un proyecto Eureka.

Asimismo, ASLA ha conseguido la certificacion KOMO, prestigiosa certificacion holandesa, que
evalta el cumplimiento de la norma BRL 2034, cuyos requisitos estdn basados en la norma europea
EN 988 “zinc y aleaciones de zinc. Especificaciones para productos laminados para la construccién” y
la norma internacional de gestion de calidad ISO 9001. Los productos elZinc Natural®, elZinc Slate®,
elZinc Rainbow® y elZinc Graphite® estan acreditados bajo esta certificacion.

Dicho certificado acredita, tras someterse a un estricto examen de evaluacion, el riguroso sistema de
control que elZinc® tiene establecido en todos sus procesos y productos, asegurando siempre la
maxima calidad.

El alto grado de exigencia que supone el mantenimiento del citado certificado, que incluye la
superacién de tres (3) controles externos anuales realizados por expertos independientes
acreditados, proporciona una herramienta reconocida no sélo en Holanda, sino también en otros
paises europeos, que evidencia el alto grado de calidad de los productos elZinc® y el compromiso de
la Sociedad por la mejora continua en todos los servicios que presta.

Asimismo, ASLA ha apostado por la integracién de los distintos sistemas de gestién sobre los que se
basa su actividad diaria. El objetivo es facilitar y hacer mas eficaz la gestién de los Sistemas de
Calidad, Medio Ambiente y Seguridad y Salud de los trabajadores, a través de los cuales la Sociedad
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se compromete a alcanzar unos altos estandares en estos ambitos, frente a la sociedad, los clientes y

sus empleados.

Gestion de la Calidad:

O

ASLA cuenta con la certificacidn del sistema de gestion de la calidad segln la norma
UNE-EN-ISO 9001:2008, obtenida en 2008 y renovada periddicamente cada tres (3)
afios. Todos los productos de ASLA superan las exigencias de la norma UNE-EN-ISO
988:1996.

Ademas, certifica que las pruebas y ensayos de calidad se realizan en el laboratorio
de ensayos fisicos y quimicos por personal especializado, cumpliendo todas las
especificaciones descritas en las normas UNE-EN-ISO 988:1996, UNE-EN-ISO 6892-
1:2010 y UNE-EN-ISO 7438:2006.

Gestion del Medioambiente:

O

Gracias a la avanzada tecnologia del proceso productivo, ASLA consume menos y
aprovecha mejor la materia prima que los viejos sistemas, aunando asi tecnologia y
sostenibilidad.

La Sociedad se halla en fase de implantacion de un sistema de gestion
medioambiental acorde a la norma UNE-EN-ISO 14001:2004.

Asimismo, en cumplimiento del reglamento europeo REACH, ASLA cuenta con el pre-
registro de las sustancias que son producidas en sus instalaciones.

En colaboracion con el prestigioso instituto aleman de la construccion vy
sostenibilidad (IBU), ASLA ha realizado la declaracién ambiental “EPD” de elZinc
Natural® y elZinc Slate®. El elemento principal de este proyecto es el analisis de ciclo
de vida de los productos elZinc®, herramienta mediante la cual se proporciona a los
expertos que persiguen la construccidén sostenible, toda la informaciéon relevante,
contrastable y desglosada sobre los impactos ambientales de nuestros productos.

Gestidn de la Seguridad y la Salud Laboral:

O

El sistema de gestion de Prevencidn de Riesgos Laborales es una prioridad
fundamental en ASLA. Actualmente, la Sociedad se encuentra en fase de
implantacion de un sistema de gestion de prevencion de riesgos laborales de
acuerdo con el reglamento OHSAS 18001:2007.

1.6.2.7. Principales canales de distribucion

ASLA cuenta con un departamento comercial propio, que trabaja principalmente en las siguientes
tres (3) vias para acercarse a su mercado potencial:

Acceso directo a arquitectos y constructores desde el departamento comercial de ASLA.
Acceso a través de grandes distribuidores de materiales para la construccion

Acceso a través de prescriptores o agentes comerciales que trabajan directamente con los

arquitectos.

La presencia publicitaria de ASLA en el mercado viene dada por varias vias:

Catalogo corporativo a clientes, que unifica todo el conjunto de productos de la Sociedad.

Catalogo corporativo digitalizado, sobre todo orientado a arquitectos (prescriptores), que
se distribuye entre clientes y prescriptores.

Pagina web, que se ha mostrado como una eficaz herramienta promocional en atencién,
entre otros, a la gran cantidad de solicitudes de informacién que se recogen por esta via.
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- Presentacién en expositores de los productos finales, que permitan a los clientes vy
prescriptores comprobar la nobleza y calidad del producto. La Sociedad esta presente en
las ferias mas importantes del sector, a nivel nacional e internacional.

- Presencia en jornadas técnicas, que permite entrar en contacto con los prescriptores.

- Mailings, consistente en una féormula promocional de gran aceptacidon desde hace aiios e
indicativa de un alto grado de fidelizacién, ya que conlleva el manejo por parte del
Departamento de Promocién de las bases de datos de "los clientes de los clientes de
ASLA",

- El promotor de prescriptores, bajo indicaciones de la Direccion Comercial, que tiene como
cometido realizar visitas a los arquitectos, impartiendo charlas informativas de los
productos -caracteristicas, ventajas, instalacidn, etc. - y el seguimiento de las obras en
curso.

- Prensa técnica especializada, en la que se estd realizando campafias. Dichas campaiias se
estan llevando a cabo tanto en prensa dirigida al mercado de distribucién como en la
especificamente dirigida al prescriptor.

A continuacidn, se indican algunos ejemplos de la promocién comercial que estd llevando a cabo la
Sociedad:

- Publicaciones en los siguientes medios:
e Francia: 5 Facades y Bati Gratuit Pros.
e Alemania: Baumetal y D&D age.
e Espafia: Arte y Cemento, El croquis, Constructo, Disefo Interior, etc.

- Ferias: De caracter internacional, nacional, provincial y local, siendo algunas de las ferias en
las que la Sociedad ha participado y en las que seguira participando en préximas ediciones
las siguientes:

o) BATIMAT, Paris (Francia). Monogréfica, internacional y bienal. Es la principal feria de
construccion del mundo. Estd dividida en siete sectores: Estructuras, Carpinteria,
Acabados y Decoracion, Material y Herramientas, Durabilidad de los Edificios,
Informatica, y Servicios Empresariales. BATIMAT es la muestra de equipos de
construccion, materiales y servicios mas grande de la industria.

o BAUMA, Munich (Alemania). Monografica, internacional y bienal. Se trata de la feria
de exposicion mas grande del mundo de maquinaria de construccion, maquinaria de
ingenieria, maquinaria de mineria, vehiculos y equipo de construccién. En ella se
presentan las innovaciones para todas las areas. BAUMA muestra la oferta mas
amplia de todo el mundo para industria y ofrece todo lo relativo a construccion,
mineria, extraccidn y procesamiento, materiales de construccidn, proveedores y
servicios.

Por otra parte, cabe destacar que ASLA tiene acuerdos comerciales con empresas distribuidoras en
Japdn, Canada, Nueva Zelanda y Corea del Sur, ademas de contar con agentes comerciales en China,
Paises Bajos y en Europa del Este. En todos estos mercados la Sociedad ya ha iniciado sus
transacciones comerciales.

1.6.2.8. Determinacion de precios de compraventa.

El gasto en consumo de zinc se encuentra vinculado de forma directa a la evolucién de la cotizacidon
de dicho metal en el London Metal Exchange (en adelante, el “LME”). Segln el acuerdo (ver detalle
en el apartado 1.9) establecido con su proveedor Asturiana de Zinc (Grupo Glencore-Xstrata) (de
conformidad con lo establecido en el apartado 1.4.2), ASLA compra la materia prima al precio del dia
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fijado en el LME mas una prima prefijada. En cada ejercicio, la prima de compra se calcula
considerando la prima del ejercicio anterior e incrementandola o reduciéndola en una cantidad
equivalente a la variacién de la prima repercutida por los diferentes productores de zinc en los dos
ultimos ejercicios y que es publicada por la editora de revistas especializadas CRU Group. En dicho
contrato se establece la obligacion del vendedor de suministrar hasta 60.000 Tn de zinc a opcidn del
comprador, asi como la obligacidn por parte del comprador de destinar dicho material al consumo
para la fabricacién de zinc laminado en sus instalaciones del Principado de Asturias.

Los clientes compran a su vez los productos ofrecidos por ASLA en base a precios que toman como
referencia el precio del zinc en el LME mds unas primas preestablecidas en funcién del tipo de
producto. Los productos Premium tienen establecidas unas primas sustancialmente mas elevadas
que los productos de zinc natural. Diariamente ASLA recoge sus pedidos y contra ellos lanza las
correspondientes 6rdenes de compra a su proveedor Asturiana de Zinc. El cierre del precio de
compra diario y su repercusion diaria a los pedidos recibidos, hace que la evolucidn del precio del
zinc no afecte a los margenes comerciales prefijados por ASLA. Solamente en el caso de productos
pigmentados ASLA se ve obligada a mantener existencias en su balance, ya que el proceso de
pigmentado se realiza fuera de sus instalaciones y no puede realizarse en base a pedidos pre-
existentes.

La instalacion de la nueva linea de acabados en las instalaciones de ASLA pretende eliminar el riesgo
del mantenimiento de dichas existencias.

1.6.3. Competencia

El mercado de zinc laminado estd abastecido por un nimero reducido de operadores europeos que
suministran el producto en el mercado mundial, entre los cuales destacan dos productores,
Umicore, N.V. (en adelante, “UMICORE”) y RHEINZINK Gmbh & Co KG (en adelante, “RHEINZINK”),
ambos con mas de cien (100) afios de experiencia en el sector, con fabricas en las regiones con una
mayor demanda histdrica en el uso de este metal laminado y que, si bien no existen estadisticas
oficiales, concentran una cuota de mercado muy significativa. Como se explica en el apartado 1.6.1
de este Documento, se estima que el consumo anual de zinc laminado en sus diferentes calidades
es, aproximadamente, 300.000 Tn/afio a nivel mundial.

Los principales productores del sector son los siguientes:

- UMICORE-VM Zinc: Grupo industrial franco-belga con presencia fundamentalmente en las
industrias quimica y metallrgica. El grupo opera con cuatro lineas de negocio: (i)
Materiales avanzados; (ii) Servicios para metales preciosos; (iii) Materiales preciosos; y (iv)
Catalizadores; Especialidades de zinc. En la linea de negocio del zinc laminado tiene una
especial relevancia su cuota de mercado en productos premium (prepatinados y/o
pigmentados) que representa, aproximadamente, un 38% de la cifra total de sus ventas de
zinc laminado. Su gran cuota de mercado y, en definitiva, posicion de liderazgo se deben,
fundamentalmente, a una mejor politica de desarrollo de nuevos productos. Se estima que
las ventas de UMICORE representan un 36% del consumo mundial del zinc laminado.

- RHEINZINK: Forma parte del grupo empresarial aleman denominado Grillo Werke AG y se
dedica a la produccion de zinc laminado. Cuenta con filiales en treinta paises. Comercializa
fundamentalmente productos fabricados a base de zinc natural para recubrimiento de
tejados y fachadas. Su escasa gama de productos especiales, que bdsicamente tienen
cabida en el mercado aleman, le ha hecho perder volumen en los Ultimos ejercicios. Se
estima que las ventas de RHEINZINk representan un 34% del consumo mundial del zinc
laminado.

- NEDZINK — Grupo Koramic: productor holandés con una produccidon orientada,
basicamente, al zinc natural. Cuenta con oficinas en Holanda, Alemania y Bélgica. Ademas
de ofrecer bobinas y placas de zinc natural, recientemente lanzé su linea de zinc
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prepatinado, aunque con caracteristicas diferentes a las que esta acostumbrado el
mercado (diferentes tonalidades). Se estima que las ventas de Nedzink — Grupo Koramic
representan un 8% del consumo mundial del zinc laminado.

- SILESIA: es el principal fabricante de zinc en Polonia tras fusionarse con su principal
competidor polaco HUTA OtAWA. Cuenta uUnicamente con oficinas en Polonia. Ofrece
cuatro tipos de producto: bobinas de zinc natural, cables de zinc, anodos y lingotes de
aleaciones de zinc.

- SIMAR — ZINTEK: es la actual divisién del grupo italiano Cordifin Group SpA dedicada a la
fabricacion de zinc. Cuenta con una superficie destinada a la produccién de 86.000m’
localizada en Venecia. Sus principales productos, a base de zinc natural, son bobinas,
aleaciones y cables.

Los competidores mas importantes de ASLA son UMICORE y RHEINZINK, lideres en Tn vendidas de
zinc laminado (segun estimaciones de la Sociedad la cuota de mercado conjunta de ambas
compainiias podria situarse en, aproximadamente, el 72% del mercado de zinc laminado mundial).
Mientras que una parte importante de las ventas de Umicore-VM Zinc es de productos premium y
por tanto compite muy directamente con ASLA, el enfoque de Rheinzinc en productos de zinc
natural y muy centrado en el mercado aleman, lo cual lo convierte en un competidor menos directo
de ASLA.

En este mercado el posicionamiento de elZinc® siempre se ha basado en tres pilares fundamentales:
calidad, gama y servicio. ASLA, si bien su tamafio es mucho menor al de sus dos grandes
competidores, ha desarrollado una gama de producto completa y ha innovado con el ancho especial,
lo cual la sitda en la vanguardia del mercado en este aspecto.

1.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

1.7.1. Estrategia

ASLA ha desarrollado un ambicioso plan de negocio Unico en el sector, centrado en la produccién a
un ancho especial que permitird suministrar productos de un ancho superior a 1.100 mm, y hasta
1.400 mm, y con el que se prevé una rapida penetracion en los EEUU e Italia. A |la fecha del presente
Documento Informativo, ASLA ya tiene en marcha la colada, la linea de corte y el laminador en fase
pruebas, adaptados a dicho ancho, quedando sdélo pendiente el montaje de la linea de acabados.

Aunque por el momento el citado ancho solamente esta disponible en zinc natural, esto ya ha
supuesto el traspaso de una cuota de mercado de unas 2.500 Tn de otros competidores en favor de
ASLA desde su introduccion en el mercado, por la ventaja industrial que dichos anchos suponen.

A este respecto, destaca el acuerdo para el continente americano cerrado con Metaltech, uno de los
principales distribuidores de elementos metalicos para el sector constructor estadounidense, con
una cuota estimada del 60% en su area de influencia y antiguo distribuidor en exclusiva de productos
de la marca RHEINZINK. El contrato con Metaltech se cerrd a finales del ejercicio 2015 por una
duracidn de veinte (20) afios y con un compromiso de ventas que superara las 14.000 Tn durante
dicho periodo.

La politica de inversidn en |+D+i y desarrollo de nuevos productos es una caracteristica bdsica de la
estrategia de ASLA ya que permite a la Sociedad mantener un perfil altamente competitivo. De este
modo, ASLA se encuentra en un proceso incipiente de comercializacién de nuevas soluciones y
adaptaciones de su actual dossier de productos para abrir nuevos mercados.

La estrategia de ASLA se centra en los mercados de centro Europa y los mercados emergentes
(China, Corea, Japén, EEUU, Reino Unido, Rusia, Norte de Africa y Oriente Medio) que demandan
nuevos productos, acabados y formatos que permitan una arquitectura capaz de conjugar lo
moderno con lo antiguo, asi como la calidad y la permanencia inalterable en el tiempo. Los nuevos
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productos prepatinados desarrollados por la Sociedad estan permitiendo una répida penetracién en
dichos mercados emergentes.

En los préximos afios se prevé la consolidacion de la marca elZinc® como marca de referencia a nivel
mundial, tanto por los productos tradicionales del sector (el zinc natural y prepatinado), como por el
lanzamiento al mercado de nuevos productos con un alto grado de innovacidn y de valor afiadido
(gama de productos elZinc Rainbow® y elZinc Advance®), los nuevos desarrollos (panel composite),
asi como productos ya presentes en el mercado como el zinc de embuticién. Asimismo, los préximos
afios supondran la consolidacién en el mercado de las nuevas referencias: elZinc Rainbow®, elZinc
Lava®, elZinc Oliva®, elZinc Cristal®, acabados elZinc Advance® y también de la linea de productos de
anchos especiales.

La prevision de la evolucidn positiva de pedidos en los mercados emergentes se basa, no solamente
en el incremento del sector de la construccién en estos paises, sino también en el previsible
aumento de la demanda del zinc como material de construccidn en los mismos.

Hasta ahora el zinc ha sido utilizado principalmente en centro-Europa, donde en varios proyectos se
ha demostrado que este material tiene muchas ventajas en comparacién con otros metales. Sin
embargo, para mejorar la penetracién del zinc en el mercado de la construccidén, es necesario
realizar una labor de divulgacidon entre los profesionales de dicho sector, puesto que, si bien los
costes iniciales de los productos en zinc resultan mds caros en comparacién con otras elecciones, los
costes de mantenimiento globales del producto, en términos de afios de longevidad, hacen que el
retorno de las inversiones sea mds favorable para el zinc.

Finalmente, el zinc contribuye a una construccién sostenible, ya que es practicamente reciclable al
100%, ocasionando bajos y poco peligrosos niveles de lixiviacion en suelos y empleandose bajos
niveles de energia para su fabricacion en comparacidn con otros materiales.

La estrategia de crecimiento que la Sociedad prevé, ademads de la diversificacion geografica, la
diversificacion de la base de clientes como consecuencia de la introduccidon a mayor escala de los
productos premium de alto valor anadido, asi como de nuevas aplicaciones y terminaciones, como,
por ejemplo, aplicaciones para el sector alimentario (precintos para botellas de vino ), el sector de la
automocioén (fusibles y contrapesos de ruedas) o el sector funerario (recubrimiento interior de zinc
de ataudes), todo ello gracias a la versatilidad alcanzada por la Sociedad.

1.7.2. Ventajas Competitivas

Las ventajas de la tecnologia implantada por ASLA frente a los productores que operan actualmente
en el mercado se pueden resumir en lo siguiente:

- Ningun productor del mercado cuenta con la flexibilidad y la modernidad en las
instalaciones con las que cuenta ASLA, ya que los lideres actuales del mercado disponen de
unas instalaciones de mas de cien (100) afios de antigliedad y, por tanto, mds anticuadas,
menos eficientes y con menores prestaciones en términos de calidad del producto final
(control de espesor y planitud anticuados).

- La exitosa incorporacion de la linea de prepatinado en los ultimos dos (2) afios ha situado a
la Sociedad como referente en la calidad y durabilidad de este producto y como Unica
alternativa en el mercado a UMICORE.

- La préoxima puesta en marcha de la linea de pigmentos, internalizando todo el proceso
productivo (con lo que ello supone en términos de barreras de entrada, know how, etc.),
que hasta la fecha se hacia fuera de las instalaciones de ASLA respecto a la parte final del
producto, posicionard a la Sociedad como referente en el segmento de mercado del zinc
acabado de color y como Unica alternativa a UMICORE.

- La puesta en marcha de la linea de laminado tecnoldgico de zinc-titanio y anchos
especiales, permite a la Sociedad ofrecer un nuevo producto, ademas de incrementar la
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capacidad de produccién y de asegurar la calidad de los productos laminados para hacer
frente al aumento de la demanda esperada en los mercados internacionales. Asimismo,
ASLA lamina bandas de zinc-titanio de anchos especiales desde 1.050 mm hasta 1.400 mm,
convirtiéndose en la Unica sociedad en el mundo con capacidad para realizar dichos
laminados.

- La constante inversién en [+D+i estd permitiendo desarrollar nuevas aplicaciones del zinc
laminado en otros sectores tales como, alimentario (precintos para botellas de vino),
automociodn (fusibles y contrapesos de ruedas) y funerario (recubrimiento interior de zinc
de ataudes). El esfuerzo en I+D+i forma parte de las sefias de identidad de la Sociedad y
ello permite crear aplicaciones que abren nuevos mercados.

ASLA alcanza un posicionamiento destacado como player de referencia europeo en los ultimos
ejercicios dentro del sector de zinc laminado, gracias al desarrollo de un negocio en el que se ofrece
un amplio espectro de productos (en adelante, el “Mix de Negocio”) y a la alta competitividad del
mismo, derivada del esfuerzo e inversidn realizados en |+D+i.

Aunque la Sociedad se constituyd en 2006, ASLA comenzd su actividad relevante en 2011. A pesar de
su corta trayectoria, ASLA presenta un posicionamiento competitivo adecuado a nivel global dentro
del nicho de mercado que representa el mercado del zinc laminado. A su favor destacan el grado de
internacionalizacién alcanzado, el nivel de inversién en 1+D+i, del que deriva un apoyo de las
administraciones como fuente de financiacion ajena, y una gestién eficiente de cara al
abastecimiento de la materia prima.

Del analisis de los procesos productivos que desarrolla la Sociedad, puede afirmarse que el proceso
de fabricacion es absolutamente innovador e incorpora la tecnologia mas puntera. En efecto, la
Sociedad ha racionalizado sus instalaciones, preparando su cadena productiva para ser flexible en las
aleaciones que puede producir (Zinc titanio Standard, Soft-Zinc - aspecto y comportamiento similar
al del plomo en proceso de sustitucion en mercados como Reino Unido-, zinc para embuticién
profunda, etc.), sin cambios que supongan un gran coste, haciendo que ASLA sea en estos aspectos
una de las compafiias mas competitiva del mercado y que sus tiempos de servicio al cliente sean
sensiblemente mejores a los que pueda ofrecer la competencia.

En el lado de las materias primas y consumos podemos destacar las siguientes ventajas
competitivas:

- Conforme a lo indicado anteriormente, la Sociedad mantiene un contrato de suministro
con Asturiana de Zinc (ver apartado 1.9), lider mundial del comercio de zinc y otros
materiales como cobre y aluminio, con vigencia hasta el 1 de enero de 2023, para el
suministro de hasta 60.000 Tn anuales de zinc (en 2016 ASLA vendié 23.257 Tn, 21.220 Tn
en el ejercicio 2015), con una prima revisable anualmente en funcién de una serie de
parametros, con una garantia de suministro de cinco (5) dias desde pedido.

Por ello, resulta estratégico el contrato a largo plazo alcanzado con Asturiana de Zinc, que
dispone de una muy alta calidad crediticia, a pesar del nivel de concentracién y
dependencia que supone para la Sociedad. Como aspectos positivos adicionales, la planta
de Asturiana de Zinc en Asturias, tiene una capacidad productiva de mas de 500.000 Tn
anuales y ademads se encuentra Unicamente a 40 kildmetros de la planta productiva de
ASLA, manteniendo ambas sociedades una relacién de trabajo diaria que favorece el
abastecimiento de este metal sin retrasos, evitando su estocaje.

- ASLA que tiene un consumo eléctrico intensivo, ha alcanzado un acuerdo con vigencia
hasta el 1 de enero de 2018, con la comercializadora EDP Energia, S.A.U. Mediante dicho
contrato se han reducido los costes energéticos a través del ajuste de los términos de
potencia y los precios de la energia. En consecuencia, el citado acuerdo repercutira
favorablemente en los margenes y rentabilidad de la Sociedad en el ejercicio 2017. El
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mencionado acuerdo es prorrogable a voluntad de la Sociedad.

Por ultimo, cabe destacar que conforme a lo indicado en el apartado 1.7.1 anterior, la Sociedad tiene
planificado lanzar nuevos productos a lo largo de 2017. Esta nueva oferta de productos
proporcionard a ASLA una ventaja competitiva y estratégica, se podrd acometer con la capacidad
instalada tras las nuevas inversiones financiadas por la reciente ampliacién de capital, no
requiriendo en consecuencia financiacion adicional.

1.8. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

El Emisor no tiene dependencias significativas en relacién con patentes, derechos de propiedad
intelectual, licencias o similares.

1.9. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacién
sobre posible concentracidon en determinados productos)

En 2016, los cinco (5) primeros clientes de la Sociedad (instaladores de cubiertas y fachadas, grandes
distribuidores y/o empresas transformadoras) representaron el 45% de los ingresos totales -en
relacién con un total aproximado de cien (100) clientes- y sélo uno de ellos representé mas de un
10% de los ingresos (en el ejercicio 2015 el top cinco de clientes supuso el 40% del total de ventas,
representando sélo uno de ellos mas del 10% de los ingresos durante dicho ejercicio).

La direccién de la Sociedad estima que esta relacion con los principales clientes tendera a
diversificarse en la esfera internacional, para incluir nuevos paises y diferentes tipos de clientes,
como resultado de la introduccién a gran escala de productos de gama alta (premium), asi como de
nuevas aplicaciones en otros sectores tales como el alimentario (precintos para botellas de vino ), de
la automocion (fusibles y contrapesos de ruedas) o el funerario (recubrimiento interior de zinc de
ataldes), gracias a la versatilidad alcanzada.

La Sociedad muestra cierta concentracién de las ventas en productos de zinc natural (bobinas y
chapas de zinc natural), que en los ejercicios 2015 y 2016 representaron el 68% de las ventas
anuales. Sin embargo, como consecuencia de la estrategia llevada a cabo por parte de ASLA de
vender productos mas elaborados y con mayor margen, esta cifra representa una mejora en relacién
con el ejercicio 2014, aio en que las bobinas y chapas de zinc natural representaron el 75% de las
ventas. La Sociedad estima que la reduccidn de la importancia de las ventas de zinc natural respecto
a los nuevos productos (prepatinados y pigmentados) continuara en ejercicios futuros debido a la
estrategia mencionada.

De conformidad con lo indicado en el apartado 1.7.2, ASLA mantiene un uUnico contrato de
suministro de zinc con Asturiana de Zinc vigente desde 2008, con una duracién de quince (15) afos
prorrogables y que garantiza un suministro de hasta 60.000 Tn anuales de zinc. ASLA compra la
materia prima a Asturiana de Zinc al precio del dia fijado en el LME mds una prima de compra
prefijada. En cada ejercicio, la prima de compra se calcula considerando la prima del ejercicio
anterior e incrementandola o reduciéndola en una cantidad equivalente a la variacién de la prima
repercutida por los diferentes productores de zinc en los dos ultimos ejercicios y que es publicada
por una revista especializada. En dicho contrato se establece la obligacién del vendedor de
suministrar hasta 60.000 Tn de zinc a opcidn del comprador, asi como la obligacion por parte del
comprador de destinar dicho material al consumo para la fabricacién de zinc laminado en sus
instalaciones del Principado de Asturias.

El material suministrado por Asturiana de Zinc es del tipo Special High Grade Zinc metal, con un
99,995% minimo de contenido de zinc, con una condicidn de entrega FCA Avilés, (Asturias, Espafia) y
con una garantia de suministro de cinco (5) dias desde pedido.

Como aspectos positivos adicionales, la planta de Asturiana de Zinc en Asturias, tiene una capacidad
productiva de mds de 500.000 Tn anuales y ademas se encuentra Unicamente a 40 kildmetros de la
planta productiva de ASLA.
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1.10. Principales inversiones del Emisor en cada uno de los tres tltimos ejercicios y ejercicio en
curso, cubiertos por la informacidn financiera aportada y principales inversiones futuras
ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo. En el caso de que exista oferta
de suscripcion de acciones previa a la_incorporacion, descripciéon de la finalidad de la
misma y destino de los fondos que vayan a obtenerse.

1.10.1. Principales inversiones del Emisor

A continuacién, se detallan (en euros) las inversiones realizadas en los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2014, 2015 y 2016 en inmovilizado material.

1/1/2014 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
Coste 58.185.008 2.175.345 60.360.353 10.090.024 70.450.377 6.362.023 76.812.400
Amortizacién (2.840.356) (1.175.760) (4.016.116) (1.257.466) (5.273.582) (1.430.849) (6.704.431
Neto 55.344.652 56.344.237 65.176.795 70.107.969

Detalle de movimientos del Inmovilizado material (Euros)

2014 2016

Altas Salidas Traspasos Altas Salidas Traspasos Altas Salidas  Traspasos
Terrenos y bienes naturales 8.224 - - - - - - - -
Construcciones 5.730 - 4.796.701 61.491 - - 1.191 - -
Instalaciones técnicas 5.227 - 28.524 - - - - - -
Maquinaria 281.961 B 751.192 143.467 - 3.006.870 610.459 - 131.313
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 81.866 - - 44,948 - - 29.009 - -
Otro inmovilizado 57.796 - 1.895 62.475 - - 101.960 - -
Anticipos para inmovilizaciones 1734541 - (5.578.312)  9.777.643 - (3.006.870)  5.619.404 - (131.313)
materiales e inmovilizado en curso
Total 2.175.345 - - 10.090.024 - - 6.362.023 - -

Las adiciones de inmovilizado material en 2014, 2015 y 2016 se corresponden a las inversiones que
se acometieron para incrementar la capacidad productiva. Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016
se realizaron inversiones en las distintas partes relacionadas con la ampliacién de capacidad
productiva: laminador, linea de corte y linea de terminados. Al cierre de los ejercicios 2014, 2015 y
2016 algunas de dichas inversiones no estaban completadas ni en condiciones de funcionamiento y
la Sociedad las mantenia en inmovilizado en curso. En el ejercicio 2015, la Sociedad traspasé al
epigrafe de maquinaria la linea de corte al encontrarse en condiciones de funcionamiento.
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Ademas, las altas de los ejercicios 2014, 2015 y 2016 incluyen las activaciones realizadas con abono
al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2014, 2015 y 2016, por importe de 26.388 euros, 70.361 euros y 699.659 euros,
respectivamente. El importe activado en estos ejercicios se corresponde con los gastos asociados a
las citadas inversiones.

En los ejercicios 2014, 2015 y 2016 la Sociedad activé gastos financieros en la partida “Anticipos para
Inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curso” por importe de 444.530 euros, 630.253 euros y
650.236 euros, respectivamente.

A continuacién, se detallan (en euros) las inversiones realizadas en los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2014, 2015 y 2016 en inmovilizado inmaterial.

Euros
01/01/2014 31/12/2014 Altas 31/12/2015 Altas 31/12/2016
Coste 1.596.765 61.896 1.658.661 354.633 2.013.294 225.398 2.238.692
Amortizacion (614.471) (211.516) (825.987) (187.262) (1.013.249) (221.758) (1.235.007)
Neto 982.294 832.674 1.000.045 1.003.685

Detalle de movimientos del Inmovilizado intangible (Euros)

2014 2015 2016

Altas Traspasos Altas Traspasos Altas Traspasos

Desarrollo 42.929 - 262.626 - 132.246 -
Propiedad industrial 1.568 - 36.803 - 46.147 -
Aplicaciones informéticas 1.138 - 55.204 16.261 47.005 -
Anticipos 16.261 - - (16.261) - -
Total 61.896 - 354.633 - 225.398 -
Amortizaciones (211.516) - (187.262) - (221.758) -

Las adiciones realizadas se corresponden, principalmente, con los gastos incurridos en los distintos
proyectos de desarrollo de nuevos productos introducidos en el mercado en cada ejercicio.

Ademas, los importes activados incluyen las activaciones realizadas con abono al epigrafe de
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2014, 2015y 2016.

1.10.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad estd desarrollando la Fase Il de
inversiones y cuenta con una serie de inversiones futuras comprometidas por un importe total de
0,815 millones de euros, siendo éstas basicamente, la linea de conformado de canalones.
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Asimismo, la Sociedad cuenta con una serie de inversiones en ejecucion (también incluidas en la
Fase Il), siendo éstas basicamente, la inversion del laminador de ancho especial, la linea de
terminados (ambas descritas con anterioridad en el presente Documento Informativo) y una nueva
linea de colada, con un importe total aproximado de 5 millones de euros.

La Fase | de inversiones corresponde a las instalaciones productivas que trabajan con anchos
maximos de banda de 1.100 mm, como las coladas, el laminador, la linea de pre-patinado y la linea
de corte y que fueron las inicialmente previstas en el proyecto originario y que ya ha finalizado. La
Fase Il en la que se incluyen las actuales inversiones, tienen la particularidad de ser maquinaria
desarrollada y fabricada para trabajar con anchos de banda de hasta 1.400 mm.

1.11. Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las caracteristicas y
actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacidon del Emisor

ASLA pertenece al grupo de sociedades encabezado por Laminados del Principado, S.A., sociedad
holding con domicilio fiscal y oficinas en Asturias (Espafia). El citado grupo de sociedades
Unicamente esta integrado por Laminados del Principado, S.A. (cuya Unica actividad es la tenencia de
acciones de ASLA) y ASLA, como sociedad filial. ASLA no tiene participaciones directas ni indirectas
en el capital social de otras sociedades.

Laminados del
Principado, S.A.

Se incluye en el apartado 1.17 del presente Documento Informativo el detalle de los principales
accionistas de Laminados del Principado, S.A.

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del Emisor

La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser mas respetuoso
con el medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus materias primas.

El proceso productivo de ASLA consume menos y aprovecha mejor la materia prima que los viejos
sistemas gracias a la tecnologia desarrollada y utilizada para la ejecucidn de dicho proceso, aunando
asi tecnologia y sostenibilidad.

Cabe sefialar que la Sociedad se halla en fase de implantacién de un sistema de gestién
medioambiental acorde a la norma UNE-EN-ISO 14001:2004. Ademads, en cumplimiento del
reglamento europeo REACH, cuenta con el pre-registro de las sustancias que son producidas en sus
instalaciones. El coste de la fase de implantacién de dicho sistema no resulta significativo dentro de
las cuentas de ASLA.

Asimismo, la Sociedad obtuvo durante el ejercicio 2011 la “Autorizacién Ambiental Integrada (AAl)”
por parte de la Consejeria de Medio Ambiente del Gobierno de Asturias, asi como la Declaracidn
Ambiental Certificada “EDP”, en colaboracidon con el Instituto Aleman de la Construccién vy
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Sostenibilidad (IBU), de conformidad con la norma internacional 1ISO 14025, de elZinc Natural® y
elZinc Slate®.

Se considera que no existen contingencias en materia medioambiental.

1.13. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del tiltimo ejercicio hasta la fecha del Documento Informativo

A continuacidn, se presentan la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por el perido de tres (3) meses
finalizado el 31 de marzo de 2017 y el Balance de situacion a 31 de marzo de 2017 (no revisados y no
auditados):

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31.03.2017 31.03.2016

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 17.832.380 11.140.447
Var de exist de PPTT y en curso 3.167.956 2.232.476
Trab realiz por la empresa para su activo 47.687 69.323
Aprovisionamientos -17.210.663 -10.492.989
Consumo de mercaderias -1.117 -1.762
Consumo de MMPP y otras materias consumibles -17.041.729 -10.346.949
Trabajos realizados por otras empresas -167.817 -144.278
Gastos de personal -1.195.118 -1.097.866
Sueldos, salarios y asimilados -955.003 -871.070
Cargas sociales -240.115 -226.796
Otros gastos de explotacion -1.274.733 -1.221.094
Servicios exteriores -1.259.128 -1.205.464
Tributos -15.605 -15.630
Amortizacion del inmovilizado -436.924 -400.179
Imput de subv de inmov no financ y otras 105.211 100.964
Otros resultados -8.817 -22.169
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.026.979 308.913
Ingresos financieros 225.634 165.793
De valores negoc y otros instrum financ 569 2.100
En terceros 569 2.100
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Incorporacion al activo de gastos financieros 225.065 163.693
Gastos financieros -732.835 -437.741
Por deudas con terceros -732.835 -437.741
............ RESULTADO FINANCIERO -507.201 -271.948
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 519.778 36.965

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO 519.778 36.965

Al cierre del mes de marzo del 2017, la Sociedad presenta un importe neto de la cifra de negocios de
17,8 millones de euros, mientras que en el mismo periodo del ejercicio anterior presentd unas
ventas por importe de 11,1 millones de euros, lo que supone un incremento del 60,4%, siendo
4.975,86 las Tn puestas en el mercado frente a las 4.649,50 Tn en el mismo periodo del ejercicio
anterior, lo que supone un incremento en Tn del 7%. Cabe tener en cuenta que la variacidn del
importe neto de la cifra de negocio esta influenciada por la positiva penetracion de los productos
premium en el mercado, por los incrementos de las primas de venta efectuadas en el ejercicio 2017
y por la variaciéon del LME en cada periodo (de conformidad con lo establecido en el apartado
1.6.2.8).

El EBITDA (Resultado de explotacidon+Otros resultados+Amortizaciones del inmovilizado) a 31 de
marzo de 2017 se sitda en 1.367.509 euros frente a un EBITDA de 630.295 euros en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Asimismo, cabe destacar la continua politica de reduccién de costes, enfocada en mejoras de
rendimientos y otras medidas, que la Sociedad estima incidird en la mejora de margenes durante el
ejercicio 2017.

ACTIVO 31.03.2017 31.12.2016
ACTIVO NO CORRIENTE 82.069.141 79.094.513
Inmovilizado intangible 972.744 1.003.685
Desarrollo 789.873 822.443
Patentes, licencias, marcas y similares 78.016 77.194
Aplicaciones informaticas 104.855 104.048
Inmovilizado material 72.520.305 70.107.969
Terrenos y construcciones 14.455.916 14.121.445
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Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

. . R 34.491.915 34.711.404
inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos 23.572.474 21.275.120
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.449.881 2.360.149
Instrumentos de patrimonio 30.352 30.352
Otros activos financieros 2.419.529 2.329.797
Inversiones financieras a largo plazo 4.883.474 4.379.973
Créditos a empresas 172.936 159.820
Otros activos financieros 4.710.538 4.220.153
Activos por impuesto diferido 1.242.737 1.242.737
ACTIVO CORRIENTE 45.538.388 29.437.213
Existencias 11.748.926 7.834.858
Mercaderias 13.886 15.003
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.472.452 1.747.502
Productos en curso de fabricacién 3.708.681 2.829.235
Productos terminados 5.528.668 3.240.158
Anticipos a Proveedores 25.239 2.960
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.148.214 6.320.952
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.472.181 5.986.508
Deudores, Empresas del grupo 2.056 2.940
Personal 14.828 8.901
Otros créditos con las Administraciones Publicas 659.149 322.603
Inversiones financieras a corto plazo 4.787.154 4.676.697
Instrumentos de patrimonio 151.211 151.211
Otros activos financieros 4.635.943 4.525.486
Periodificaciones a corto plazo 211.079 393.575
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.643.015 10.211.131
TOTAL ACTIVO 127.607.529  108.531.726
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.03.2017 31.12.2016

PATRIMONIO NETO 40.742.795 27.926.555
FONDOS PROPIOS 31.552.388 18.657.239
.......... Capital 25.710.333 16.337.000
Capital escriturado 25.710.333 16.337.000
Prima de emision 4.686.667 -
Reservas -1.340.713 343.916
Resultados de ejercicios anteriores 1.976.324 -96.858
Resultado del ejercicio 519.777 2.073.181
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 9.190.407 9.269.316
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9.190.407 9.269.316
PASIVO NO CORRIENTE 59.479.617 59.058.309
Deudas a largo plazo 55.100.336 54.652.725
Obligaciones y otros valores negociables 17.708.723 17.673.974
Deudas con entidades de crédito 506.474 599.760
Acreedores por arrendamiento financiero 79.952 87.011
Otros pasivos financieros 36.805.187 36.291.980
Pasivos por impuesto diferido 4.379.281 4.405.584
PASIVO CORRIENTE 27.385.117 21.546.862
Deudas a corto plazo 13.976.896 13.976.211
Obligaciones y otros valores negociables 356.417 50.917
Deudas con entidades de crédito 7.483.038 7.154.026
Acreedores por arrendamiento financiero 27.689 28.712
Otros pasivos financieros 6.109.752 6.742.556
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 25.070 25.954
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.383.151 7.544.697
Proveedores 12.700.828 6.807.249
Acreedores varios 165.446 311.393
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Personal (remuneraciones pendientes de pago) 287.922 224.671
Otras deudas con las Administraciones Publicas 228.955 201.384
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 127.607.529 108.531.726

Como hecho relevante del primer trimestre del ejercicio 2017, hay que destacar el Aumento de
Capital que se describe en el apartado 1.4.1 del presente Documento Informativo, que fue suscrito
por un total de 639 inversores, el cual tiene especial incidencia en la evolucién de los Fondos Propios
y en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

1.14. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

La Sociedad no presenta previsiones o estimaciones de cardcter numérico sobre ingresos y costes
futuros.

1.15. Informacion relativa a los administradores y directivos del Emisor

1.15.1. Caracteristicas del 6rgano de administracién (estructura, composicion, duracién del
mandato de los administradores), gue habra de tener caracter plural

El articulo 23 de los Estatutos Sociales de ASLA regula la forma del 6rgano de administracién de la
Sociedad y composicién del mismo. A continuacidn, se transcribe la redaccidn de dicho articulo:

“ARTICULO 23.- La gestion, administracion y representacion de la Sociedad en juicio y fuera de él, y
en todos los asuntos comprendidos en el objeto social, corresponden al Consejo de Administracion,
que actuard colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.

El Consejo de Administracion estard compuesto por un numero de Consejeros que no sea inferior a
cinco (5) ni superior a nueve (9) miembros, los cuales serdn nombrados por la Junta General y, en
caso de vacante durante el plazo de nombramiento, y hasta que se reuna la Junta General, por el
propio Consejo de Administracion entre los accionistas.”

De conformidad con lo establecido en el articulo 24 de los Estatutos Sociales, los consejeros
ejerceran su cargo por un plazo de seis (6) afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por
periodos de igual duraciéon, siendo ésta la misma para todos ellos. No obstante, los consejeros
podran ser separados de su cargo en cualquier momento por acuerdo de la Junta General de
accionistas de ASLA.

El articulo 26 de los Estatutos Sociales recoge la forma de adopcién de los acuerdos sociales por
parte del Consejo de Administracién de la Sociedad. A estos efectos, se hace constar que los
acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de votos que ostenten los consejeros presentes o
representados, salvo aquellos acuerdos para los que la Ley exija una mayoria especifica.

Se hace constar que el Consejo de Administracidon ha aprobado en su reunién celebrada el dia 3 de
noviembre de 2016 su propio reglamento, regulador de su régimen de funcionamiento y el de las
distintas comisiones que, en su caso se constituyan.

A la fecha del presente Documento Informativo, la composicién del Consejo de Administracién es la
indicada en la siguiente tabla, seglin los acuerdos de la Junta General de accionistas de 23 de
noviembre de 2015 que constan en la escritura otorgada ante el Notario de Oviedo, D. Jesis Maria
Garcia Martinez con fecha 24 de noviembre de 2015, nimero 828 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Asturias en fecha 14 de diciembre de 2015, en el Tomo 3.963, Folio 205, Hoja
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AS-34460, inscripcion 33, excepto en el caso de D. Agustin Azparren Lucas, que fue nombrado vocal
en la Junta de 28 de junio de 2016, segun escritura otorgada ante el Notario de Oviedo, D. Jesus
Maria Garcia Martinez con fecha 29 de junio de 2016, nimero 924 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Asturias con fecha 14 de julio de 2016, en el Tomo 3963, Folio 207, Hoja
AS34460, inscripcidn 372 y excepto D. Guillermo José Fernandez Llaneza, que habiendo sido elegido
en la mencionada Junta General de accionistas, presentd su dimisiéon, mediante escrito de 9 de
noviembre de 2016, segln consta en el escritura otorgada ante el Notario de Oviedo, D. JesUs Maria
Garcia Martinez con fecha 28 de noviembre de 2016, nimero 1683 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Asturias en fecha 16 de diciembre de 2016, en el Tomo 4221, Folio 187, Hoja
AS-34460, inscripcién 41.

Fecha
nombramiento

Categoria

Presidente y

D. Macario Fernandez Fernandez Consejero Delegado Ejecutivo 23/11/2015
D Jaime Rabanal Garcia Consejero Otro externo 23/11/2015
D. Luis Tejuca Suarez Consejero Independiente 23/11/2015
D. Macario Fernandez Garcia Consejero Dominical 23/11/2015
D. Juan José Fernandez Orejas Consejero Dominical 23/11/2015
D. José Troteaga Fernandez Consejero Independiente 23/11/2015
D. Agustin Azparren Lucas Consejero Independiente 28/06/2016
D. Pablo Alvarez de Linera Granda Secretario no - 23/11/2015

consejero

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracién de ASLA se ha constituido una Comisién de
Auditoria por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunidn celebrada con fecha
12 de diciembre de 2016. Dicha Comisidn esta formada por tres (3) consejeros independientes. Cabe
destacar que los miembros de la Comisidn de Auditoria se han designado teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestidn de riesgos y son los
siguientes:

Fecha

nombramiento

D. José Troteaga Fernadndez Presidente 12/12/2016
D Jaime Rabanal Garcia Vocal 12/12/2016
D. Agustin Azparren Lucas Vocal 12/12/2016

La Comisidon de Auditoria de ASLA tiene atribuidas, con caracter general, las principales funciones
previstas en el articulo 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital.

1.15.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores vy, en el caso de que el principal o los
principales directivos no tengan la condicién de administrador, del principal o los
principales directivos
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1.15.2.1. Trayectoria y perfil profesional de los miembros del Consejo de Administracion

A continuacién, se incluye un breve resumen de la trayectoria profesional de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad:

- D. Macario Fernandez Fernandez

Estudid en el Seminario Metropolitano de Ledn e inicid su carrera profesional en el sector
de la obra civil y de la construccidn. Tras fundar una sociedad para la ejecucion de diversos
contratos de obra civil y construccion, adquirié, en 1986, la sociedad Carbones Tudela
Veguin, S.A., cuyo objeto social consistia en la explotacién minera del carbén, actividad que
finalizd6 como consecuencia del proceso de reconversion del carbén dentro del marco de la
Comunidad Europea.

Tras estudiar el sector del zinc y el cobre y acometer diversos proyectos en éste, adquiere
la experiencia necesaria en la fabricacion y distribucion de canalones y bajantes en cobre,
zinc y acero. Con el crecimiento del sector de la construccion de finales de los afios 90,
diversifica su actividad profesional en la instalacién de cubiertas, fabricacién de paneles de
madera para cubiertas, fabricacion de ventanas de madera y madera-aluminio.

Con los conocimientos adquiridos en el mercado europeo del zinc, y aprovechando las
dificultades y, al mismo tiempo, las oportunidades que brindaban la concentracién de sus
productores y la presencia del mayor fabricante de materia prima en Asturias (Asturiana de
Zinc), se le presenta el escenario perfecto para acometer un proyecto de gran ambicion
como es el de ASLA, sociedad fundada en el afio 2006, y en la que ejerce el cargo de
Presidente Ejecutivo desde dicha fecha.

- D. Jaime Rabanal Garcia

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Santiago de Compostela.
Especialista en Direccion Estratégica por la Universidad Politécnica de Valencia, es también
Doctor en Economia y Administracion de Empresas y ha cursado el programa avanzado de
Desarrollo Directivo del Instituto de Empresa. Ha impartido una serie de cursos de
postgrado en las Universidades de Leén, Vigo y La Corufia sobre las siguientes materias:
creacion y direccion de empresas, gestion de la administracion sanitaria, estrategia
empresarial, mercado laboral, entre otras. Entre su extensa carrera profesional cabe
destacar que ha sido gerente del Area IV del Servicio de Salud del Principado de Asturias;
consejero de Economia y Hacienda del Principado de Asturias; vicepresidente del Consejo
de Politica Fiscal y Financiera; consejero de Economia y Asuntos Europeos del Principado
de Asturias y consejero de Economia y Administracidn Publica del Principado de Asturias.
Actualmente es consejero externo de ASLA.

- D. Luis Tejuca Sudrez

Ingeniero de Minas, Oviedo. Ha formado parte de los Consejos de Administracion de:
SADIM -Sociedad Asturiana de Diversificacion Minera- (Presidente); Minas de Figaredo
(Presidente), Puerto de Gijén; Comité Social de la Universidad de Oviedo; Camara de
Comercio; Industria y Navegacion de Gijon; Carbunion; Rioglass Astur, S.A.; CONFEDEM
(Vicepresidente) y Mapfre Noroeste. Actualmente es Vicepresidente de la Asociacion
Sociocultural Ateneo de Jovellanos y consejero independiente de ASLA.

- D. Macario Fernandez Garcia

Licenciado en Ingenieria de Minas por la Universidad Politécnica de Madrid y postgrado en
Desarrollo Directivo por IESE.

Inicid su carrera profesional en el afio 1999 en la sociedad Medina Metal, S.A. en el
departamento de reorganizacién de procesos de fabricacion y distribucion. Con
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posterioridad, desempefié funciones como consultor SAP para el Grupo Uralita y CSC,
donde participd como consultor senior en las dreas de logistica, produccién, compras,
product costing y mantenimiento. Desde abril de 2015 es el Director Operativo de ASLA,
estando a cargo de la planta de produccion de Villallana y de los procesos de compras y
atencion a clientes. Actualmente es consejero dominical de la Sociedad.

- D. Juan José Fernandez Orejas

Ingeniero de Minas. Fundador de Hedisa, S.A. empresa matriz de un grupo de empresas
dedicadas a la fabricacién de herramientas diamantadas de corte. El grupo lo componen,
ademads de Hedisa, las empresas Sumiroc, S.L., Fabrimar, Hedisa India, y Graniroc. Funda
Indemec Project empresa de ingenieria dirigida al mecanizado de alta precision.
Actualmente es Presidente del Grupo Hedisa, cuya estrategia empresarial dirige, ademas
de consejero dominical de ASLA.

- D. José Troteaga Fernandez

Ha sido Director General durante 8 aflos y Subdirector General durante 5 afios de la Caja
de Ahorros de Asturias (actualmente Liberbank), Presidente de Lico Leasing durante 7 afios
y Vicepresidente 12 de Seguros Caser durante 6 afos. Asimismo ha sido miembro de los
Consejos de Administracién de las siguientes sociedades: Promocidon del Principado de
Asturias; Gas Asturias; Lico Corporacion y Seguros Caser. Actualmente es consejero
independiente de ASLA.

- D. Agustin Azparren Lucas

Fiscal en excedencia, ha ejercido dos (2) mandatos como Magistrado en los Tribunales de
Oviedo, ademas de haber sido miembro del Consejo General del Poder Judicial, entre otros
cargos. En la actualidad, es profesor del programa de Master en Mediacion en las
Universidades de Santiago de Compostela y Oviedo, miembro de los Colegios de Abogados
de Oviedo, Murcia y Cérdoba; Presidente del Instituto de Mediacion del Principado de
Asturias (IMPA) y miembro internacional del despacho de abogados Martinez-Echevarria
Abogados. Actualmente es consejero independiente de ASLA.

- D. Pablo Alvarez de Linera Granda

Licenciado en Derecho y Ciencias Econdémicas, asi como diplomado en Ciencias
Empresariales, todo ello por la Universidad de Oviedo. Ha sido socio de J&A Garrigues,
S.L.P. y, actualmente, colabora con el despacho de abogados GTA Villamagna Abogados,
S.L.P. Asimismo, ejerce el cargo de Secretario no consejero del Consejo de Administracién.

1.15.2.2. Composicidn de la alta direccion y trayectoria y perfil profesional de sus miembros

La estructura departamental del equipo directivo de la Sociedad esta dividida en seis (6) areas
principales que dependen directamente de la Direccidn General, tal como se indica en el siguiente
organigrama:
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Presidencia ejecutiva

(Macario Fernandez
Fernandez)

Direccion general
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(Edouardo Garcia)
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(Macario Fernandez
Garcia)

Direccién Financiera Marketing

(Leandro de las Heras) (Katia Robe)

Departamento RRHH
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(Fernando
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(Eulalia Sahelices)
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Colada

Laminacion
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Prepatinado

Mecénico

Mantenimiento | | |

Mantenimiento
eléctrico
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A la fecha de registro del presente Documento Informativo, la alta direccién de la Sociedad se halla
compuesta, ademads de por el Presidente Ejecutivo D. Macario Fernandez Fernandez y el Consejero y
Director de Produccién D. Macario Fernandez Garcia, por las personas que se identifican a

continuacion:

Nombre Cargo

D. César Fernandez Martinez

Director General

D. Leandro de las Heras Gonzalez

Director Financiero

Diia. Eulalia Sahelices Fernandez

Directora del Departamento Juridico

D. Fernando Manuel Aglieria Prado

Director de Recursos Humanos

D. Edouardo Garcia

Director Comercial

Diia. Katia Robe

Directora de Marketing

A continuacidén, se incluye un breve resumen de la trayectoria profesional de las personas que
forman parte de la alta direccién de la Sociedad.

D. César Fernandez Martinez

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales, especializado en Economia de Empresa
(Universidad de Oviedo) y diplomado en Ciencias Empresariales, especializado en
Contabilidad e Informacidn (Universidad de Oviedo). Ha sido socio de Deloitte, S.L. y
director de las oficinas de A Coruia y Oviedo. Responsable de auditorias y asesoramiento
financiero en diversos sectores, tales como los de mineria y acero, electricidad,
construccién, quimico, fabricacién, alimentacion, juegos de azar y entidades locales.

A lo largo de su experiencia profesional, ha trabajado en el Departamento de Contabilidad
y Administracion de Construcciones Asturias, S.A. y Prisma Construcciones, S.COOP vy
Construcciones y Contratas Asturias, S.L., asi como monitor de formacion en el INEM (en
colaboracién con el Ayuntamiento de Oviedo) y en MICROSOFT IBERICA. En la actualidad es
auditor y miembro del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC), censor jurado de
cuentas y Director General de la Sociedad.
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D. Leandro de las Heras Gonzalez

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Oviedo, tiene asimismo un PhD
en Financiacién de Empresas por la London School of Economics.

En 1994 se incorpord a Deloitte, S.L. desarrollando, entre otras, las siguientes funciones:
Auditoria Financiera; Consultoria Estratégica; Cumplimiento de la Ley Sarbanes-Oxley;
participacién en salidas a bolsa, ofertas publicas de adquisicion de acciones, en la
elaboracion de folletos de emisidon de acciones y adaptacion a principios US GAAP e IFRS.
En el afio 2009 se incorpord a un grupo empresarial del sector textil (retail) como director
financiero hasta abril del 2015. Es auditor y miembro del Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) y, desde mayo de 2015, Director Financiero de ASLA.

Dia. Eulalia Sahelices Fernandez

Licenciada en Derecho por la Universidad de Valladolid, tras cinco (5) afios de preparacion
a la carrera judicial, se especializé en Derecho Mercantil, Societario y Concursal. Estd
colegiada en los llustres Colegios de Abogados y de Procuradores de Oviedo. Inicié su
carrera profesional en la Fabrica de Armas de Trubia, en el departamento de Recursos
Humanos y Calidad. Con posterioridad, ejercid como procurador de los Tribunales, en el
partido judicial de Pola de Siero. En la actualidad dirige el Departamento Juridico de ASLA.

D. Fernando Manuel Agiieria Prado

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Oviedo, técnico de nivel
superior en prevencién de riesgos en los lugares de trabajo, especializado en seguridad en
los puestos de trabajo, higiene industrial y ergonomia y psicosociologia aplicadas. Concluyé
asimismo el Programa de Recursos Humanos de la Federacion Asturiana de Empresarios
(FADE). Ha sido director de Recursos Humanos en Medina Metal, S.A. y Astur de Minas,
S.A.vy, en la actualidad, dirige ese mismo departamento en ASLA.

D. Edouardo Garcia

Estudios de nivel BACC en el Lycée Pierre Mendeés-France de Péronne (Francia), ha
trabajado en las empresas del sector metallirgico Compania Astur de Minas, S.A. y Medina
Metal, S.A. En la actualidad, es Director de Ventas en ASLA.

Dia. Katia Robe

Licenciada en Lenguas Extranjeras Aplicadas (mention) por la Université Rennes Il, (Francia)
y formacién en comercio internacional por la CdAmara de Comercio y de Industria de Laval
(Francia). Actualmente dirige el Departamento de Marketing de ASLA.

Régimen de retribucion de los administradores y de los directivos. Existencia o no de
cldusulas de garantia o “blindaje” de administradores o directivos para casos de extincidn
de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1. Régimen de retribucion de los administradores y de los directivos

De conformidad con lo establecido en el articulo 24 de los Estatutos Sociales, el cargo de miembro
del Consejo de Administracion sera retribuido.

La remuneracién a percibir por el drgano de administracion consistira: (i) en una asignacion fija,
alzada, de cardcter anual, que sera hecha efectiva de forma dineraria; y (ii) en una asignacién en
especie que consistird en el uso de vehiculos de la Sociedad.

La determinacidn del importe maximo de la retribucién anual que puede satisfacer la Sociedad al
conjunto de los consejeros en su condicidn de tales, corresponde a la Junta General de accionistas, el
cual permanecerad vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacidn.
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La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su distribucidon entre los distintos
consejeros, asi como el calendario de pagos, corresponde al Consejo de Administracidon en la
proporcidn que libremente determine. En la determinacién de la cuantia de la retribuciéon a percibir
por cada uno de los consejeros, se atendera al criterio de que el importe sea reflejo del efectivo
desempefio profesional de cada uno de ellos y debera tomar en consideracion las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada consejero.

Dicho sistema retributivo fue aprobado por acuerdo de la Junta General con fecha 12 de diciembre
de 2016 e inscrito en el Registro Mercantil de Asturias el 20 de diciembre de 2016, habiendo sido
aprobada en esa misma sesidn de la Junta General una retribucién anual maxima para el ejercicio
2016 y para el conjunto de miembros del Consejo de Administracion por el desarrollo de sus
funciones como tales por importe de 200.000 euros.

La politica retributiva de ASLA referente a los directivos no consejeros incluidos en el apartado
anterior sigue la misma estructura que la politica retributiva prevista para el resto de empleados de
la Sociedad con un contrato laboral ordinario.

Cabe seiialar que, en el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2016, los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su condicién de tales, percibieron como retribucién
por dicho concepto 148.000 euros (no habiendo percibido retribucién alguna en el ejercicio
anterior). Por otra parte, el total de las retribuciones en el ejercicio 2016 percibidas por los directivos
de la Sociedad, del cual forman parte algunos consejeros, ascendid a 726.425 euros (698.495 euros
en el ejercicio 2015).

1.15.3.2. Plan de incentivos basado en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o
referenciado a la cotizacion de las acciones

En la presente fecha no existen planes de incentivos basados en la entrega de acciones, en opciones
sobre acciones o referenciados a la cotizacion de las acciones.

1.15.3.3. Clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o directivos para casos de extincion
de sus contratos, despido o cambio de control

Unicamente el Director Comercial de la Sociedad, cuenta con un blindaje indemnizatorio, de dos
anualidades de su salario, para el caso de extincién de la relacién laboral a instancias de ASLA, salvo
despido disciplinario procedente. Asimismo, tiene suscrito un pacto de no competencia post-
contractual, de dos (2) afios de duracion.

1.16. Empleados. Numero total, categorias y distribucidon geografica

El nimero de empleados de ASLA a 31 de diciembre de 2016 ascendia a un total de 108 personas,
cifra que se ha ido incrementado a lo largo de los diferentes ejercicios para adaptar la plantilla a los
incrementos productivos de la Sociedad.

Se incluye a continuacidn una tabla en la que se refleja el nimero final de empleados desglosado por
categorias profesionales durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016:

o swmpoe syupes  smpme e e
Alta Direccion 8 9 8 12,5% (11,1%)
Administracion 13 13 14 - 7,7%
Técnicos 11 12 13 9,1% 8,3%
Operarios 67 73 73 9% -
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Total 99 107 108 8,08% 1%

Las siguientes tablas incluyen la distribucidon de los empleados por nivel formativo y por tipo de
contrato, respectivamente:

NIVEL FORMATIVO 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

Titulados Superiores Univ. 16 18 19
Titulados Medios Univ. 9 9 9

Bachiller / FP 46 49 48
Estudios primarios 28 31 32
Total 99 107 108

Tipo de contrato 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

Indefinidos 90 94 97
Temporales 9 13 11
Total 99 107 108

Todos los empleados desarrollan su actividad laboral en el Unico centro de trabajo de la Sociedad
sito en Lena (Asturias).

1.17. Numero de accionistas y, en particular, detalle de accionistas principales, entendiendo
por tales aquellos que tengan una participacion igual o superior al 5% del capital,
incluyendo _numero de acciones y porcentaje sobre capital; detalle de los
administradores y directivos que tengan una participacidn igual o superior al 1% del

capital social

Cabe senalar que el accionista principal de la Sociedad, Laminados del Principado, S.A., titular de
15.519.985 acciones de la Sociedad, representativas del 60,36% del capital social, no tiene derechos
de voto distintos a los reconocidos al resto de accionistas de la Sociedad. Todas las acciones
representativas del capital social de la Sociedad tienen los mismos derechos econémicos y politicos.
Cada accion da derecho a 1 voto, no existiendo acciones privilegiadas.

Se incluye a continuacién un cuadro en el que se refleja la participacién de accionistas titulares de
acciones de ASLA representativas de mas del 5% del capital social de ésta, asi como el total de
inversores que ostentan una participacién menor a dicho porcentaje:
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Sociedad de

Laminados del Principado, S.A. 15.519.985 60,36%
Cartera
Sociedad
Alibérico, S.L. Industrial. 817.015 3,18%
Diferente
sector
Sociedades de
Otros inversores con participacion Inversion y o
inferior al 3% (639 inversores) Personas 9.373.333 36,46%
Fisicas
Total 25.710.333 100%

Asimismo, se incluye a continuacidn un cuadro en el que se refleja la participacion de los accionistas
titulares de acciones de Laminados del Principado, S.A. y su porcentaje de participacion indirecta en

ASLA:

Descripcion

Accionistas

% en Laminados del % Indirecto
Principado, S.A. ASLA

Sociedad Industrial.

Grupo Hedisa Cor, S.L. Diferente sector 15,71% 9,48%
Titanzinc, S.A. (*) Sociedad de Cartera 57,78% 34,88%
International Metal Bussines XXI, S.L. Sociedad de Cartera 2,73% 1,65%
Lufeol Investment, S.L. Sociedad de Cartera 13,06% 7,88%
Personas Fisicas - 2,28% 1,38%
Hual 2000, S.L. Sociedad de Cartera 1,73% 1,04%
l(_/?\tljl?:ac:iJ:rj(;I Principado, 5.A. Sociedad de Cartera 6,71% 4,05%
Total 100% 60,36%

(*) Por otra parte, la Sociedad tiene conocimiento que las siguientes personas fisicas poseen porcentajes de participacion
indirecta en ASLA -superior al 5%- a través de la sociedad Titanzinc, S.A.: Diia. Eugenia Pérez-Puchal Suarez (8,90%) y Diia.

Patricia Gonzalez Pérez-Puchal (6,76%).

Los directivos y consejeros con participaciones en ASLA son los siguientes:
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El Consejero D. José Troteaga Fernandez ostenta una participacién indirecta del 11,65% ya que es
accionista de Lufeol Investment, S.L. de Titanzinc, S.A., siendo ambas sociedades accionistas de
Laminados del Principado S.A., principal accionista directo de ASLA.

El Consejero D. Juan José Fernandez Orejas ostenta una participacién indirecta del 1,65% ya que es
accionista de International Metal Bussines XXI, S.L. que, a su vez, es accionista de Laminados del
Principado S.A., principal accionista directo de ASLA.

El Consejero D. Macario Fernandez Garcia ostenta una participacién indirecta del 7,95% ya que es
accionista de Titanzinc, S.A. que, a su vez, es accionista de Laminados del Principado S.A., principal
accionista directo de ASLA.

1.18. Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1. Informacién sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicion contenida
en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el ejercicio en curso
y los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo

Segun el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacion de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales (en adelante, “Orden EHA/3050/2004”), una parte se
considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas,
el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
de la otra.

Conforme establece el articulo 3 de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones
vinculadas:

"(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no;, compras o ventas de inmovilizado, yo sea material, intangible o
financiero; prestacion o recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de
arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias;
acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar
con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones convertibles, etc.);
compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada; {(...)"

De confomidad con lo anterior, se considerardn significativas aquellas operaciones cuya cuantia
exceda del 1% de los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad.

A continuacion, se presentan la cifra de negocio y fondos propios de los ejercicios 2015 y 2016 y el
importe que representaria el 1% de cada uno de ellos:
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31 de marzo de
Ejercicio 2015 Ejercicio 2016 2017 (%)

(Euros) (Euros)
(Euros)

Importe neto de la

Cifra de Negocios 55.335.926 63.487.168 17.832.380
Fondos Propios 15.985.238 18.657.239 31.552.388
1% Cifra de Negocios 553.359 634.872 178.324
1% Fondos Propios 159.852 186.572 315.524

(*) No auditado ni revisado

1.18.1.1. Operaciones realizadas con los accionistas significativos

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia una cuenta corriente a su favor, con su accionista
mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo ascendia a 2.135.067 euros (516.041 euros a
31 de diciembre de 2015 y 2.001.608 euros a fecha del presente Documento Informativo), y una
cuenta corriente con un accionista de dicha sociedad, Lufeol Investment, S.L., por importe de
194.730 euros (72.364 euros a 31 de diciembre de 2015 y 194.730 euros a la fecha del presente
Documento). El saldo dispuesto de la cuenta corriente con Laminados del Principado, S.A. se originé
como consecuencia de las necesidades de tesoreria de Laminados del Principado, S.A. para el pago
puntual de las recompras de acciones ya formalizadas y acordadas en la constitucién de ASLA con los
accionistas fundadores institucionales, asi como de los saldos originados de la tributacién como
grupo de consolidacion fiscal del que forman parte ambas sociedades (de confomidad con lo
establecido en el apartado 1.19.1.5).

31/12/2015 31/12/ 2016
(Euros) (Euros)
Laminados del Principado, S.A. 516.041 2.135.067
Lufeol Investment, S.L. 72.364 194.730

A 31 de diciembre de 2015 existia un saldo a favor de Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la
Tecnologia de los Metales, S.L. —que en esa fecha era accionista de la Sociedad- por importe de
5.821.185 euros, clasificado en el pasivo del balance como “otros pasivos financieros a largo plazo” y
“otros pasivos financieros a corto plazo” por importe de 3.857.288 euros y 1.963.897 euros,
respectivamente. Durante el ejercicio 2016, Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la
Tecnologia de los Metales, S.L. vendid su participacion en la Sociedad. A 31 de diciembre de 2016 el
mencionado saldo ascendia a 4.175.288 euros.
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31/12/2015 31/12/ 2016

(Euros) (Euros)

Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la
Tecnologia de los Metales, S.L.

5.821.185 4.175.288
Adicionalmente, en el ejercicio 2015 la Sociedad realizd compras de inmovilizado a sociedades
vinculadas, concretamente a Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la Tecnologia de los
Metales, S.L., por importe de 5.855.000 euros, correspondientes al laminador de ancho especial y
linea de terminados descritos con anterioridad. Durante el ejercicio 2016 y hasta la fecha en la que
Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la Tecnologia de los Metales, S.L. dejé de ser accionista
de la Sociedad, se habian realizado compras de inmovilizado a dicho accionista (correspondientes al
laminador de ancho especial) por importe de 818.000 euros.

31/12/15 31/12/16
(Euros) (Euros)
Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la 5.855.000 318.000

Tecnologia de los Metales, S.L.

1.18.1.2. Operaciones realizadas con administradores y directivos

En sesidn celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd por
unanimidad la ejecucion de una operaciéon bien de garantia o bien de préstamo a favor de Titanzinc,
S.A., sociedad vinculada a dos consejeros de ASLA, D. Macario Fernandez Ferndndez y D. Macario
Fernandez Garcia, por importe de 4.940.000 euros. Dicha operacién vinculada tiene como finalidad
facilitar a Titanzinc, S.A. el hacer frente a obligaciones de dicha sociedad frente a terceros. A la fecha
de este documento, la Sociedad ha formalizado dicho préstamo a favor de Titanzinc, S.A. por un
periodo de siete afos bullet, devengando un interés del 3% anual y garantizado por un derecho real
de prenda a favor de Asturiana de Laminados, S.A. de las acciones de las que es titular Titanzinc, S.A.
en la sociedad Laminados del Principado, S.A. y, adicionalmente, un derecho real de prenda sobre
los derechos de crédito futuros de Titanzinc, S.A. consistentes en los dividendos que pudiera percibir
de Laminados del Principado, S.A..

A la fecha del presente Documento, Titanzinc, S.A. esta ultimando las negociaciones con diversas
entidades financieras para la obtencion de un préstamo directo por dicho importe garantizado por
Asturiana de Laminados, S.A., que le permita devolver el préstamo concedido por la misma.

1.18.1.3. Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

No existen operaciones vinculadas significativas realizadas con personas, sociedades o entidades del
grupo, diferentes a las indicadas en este apartado.

1.19. Informacion financiera

En el presente apartado se incorpora la informacién financiera relativa a las cuentas anuales
auditadas de ASLA correspondientes a los ejercicios 2014, 2015 y 2016 incluidas en el Anexo 1 del
presente Documento Informativo junto con los correspondientes informes de auditoria. Cabe
sefialar que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016 han
sido formuladas por parte del Consejo de Administracion en su reunién celebrada el 17 de marzo de
2017 y auditadas por parte de KPMG Auditores, S.L., si bien se encuentran pendientes de aprobacion
por parte de la Junta General Ordinaria de la Sociedad.
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Dicha informaciéon ha sido elaborada partiendo de los registros contables de la Sociedad y ha sido
formulada de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién generalmente
aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestra la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

1.19.1. Informacidén financiera correspondiente a los tres ultimos ejercicios (o al periodo mas corto
de actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada ano

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2014, 2015 y 2016, junto con los respectivos informes de auditoria emitidos por el auditor de la
Sociedad, KPMG Auditores, S.L., se adjuntan como Anexo 1 al presente Documento Informativo.

Los ejercicios 2014, 2015 y 2016 ponen de manifiesto un crecimiento propio de un proyecto en
expansion, en el que la paulatina salida al mercado de nuevos productos desarrollados
internamente, junto con la consolidacion de los mismos, ha supuesto significativos incrementos
anuales del Importe Neto de la Cifra de Negocios, pasando de 50 millones de euros en 2014 a mas
de 63 millones de euros en 2016. Dicho incremento de actividad lleva acompasado un incremento en
las magnitudes del balance propias de la actividad comercial de la empresa, es decir incrementos en
existencias, deudores y acreedores comerciales.

Del mismo modo, el balance refleja las importantes inversiones (ver apartado 1.10) realizadas,
algunas de ellas todavia en curso, como consecuencia de la instalacién de las nuevas lineas
productivas, tales como el laminador de ancho especial o la linea de terminados, entre otras.

Respecto al ejercicio 2016, cabe destacar que con fecha 11 de agosto de 2016, la Sociedad emitio
188 bonos no convertibles con un valor nominal de 100.000 euros en el mercado EURO MTF de la
Bolsa de Luxemburgo cuya fecha de vencimiento es el 20 de julio de 2023. Estos bonos, a cuyo
Folleto de emisidn se hace referencia en los apartados 1.4.2 y 1.19.3 del presente Documento
Informativo, devengan un tipo de interés del 6,50% anual liquidable anualmente y tienen una
garantia real, descrita en el apartado 1.19.3. A 31 de diciembre de 2016, los saldos pendientes
correspondientes a dicha emisién ascendian a 17.673.974 euros, importe del coste amortizado de la
emision registrada en el largo plazo, y a 50.917 euros correspondientes al importe de los intereses
devengados y no vencidos a dicha fecha, registrados en el corto plazo. El tipo de interés efectivo en
el ejercicio 2016 es del 7,69% anual.

Del mismo modo, y como complemento de la citada emisién de bonos, en el ejercicio 2016 se
procedid a la cancelacidn definitiva de la deuda financiera que la Sociedad habia formalizado el 2 de
agosto de 2007 con un sindicato de entidades financieras formado por Caja Espafia de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Caja Espafia), Caja de Ahorros de Asturias, Banco de Sabadell,
S.A., Caja de Ahorros de Galicia y Banco Pastor, S.A. Por consiguiente, la mayor parte de las deudas
mantenidas a 31 de diciembre de 2016 con entidades financieras, corresponden a operaciones
financieras de circulante.

Asi pues, la composicién de las “Deudas a largo y corto plazo” del balance a 31 de diciembre de
2016, corresponden principalmente a la emisidn de obligaciones citada, a los préstamos de
Reindustrializacién y Competitividad concedidos a la Sociedad por el Ministerio de Economia e
Industria en diversas convocatorias y a la deuda mantenida con determinados proveedores de
inmovilizado.

1.19.1.1. Balance
ACTIVO 2014 2015 2016

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 60.643.796 70.218.509 79.094.513
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ACTIVO 2014 2015 2016
Inmovilizado intangible 832.674 1.000.045 1.003.685
Desarrollo 790.284 881.004 822.443
"""" 5atentes, licencias, marcas y similares 20.835 48.559 77.194
Aplicaciones informaticas 5.294 70.482 104.048
Anticipos 16.261 - -
Inmovilizado material 56.344.237 65.176.795 70.107.969
Terrenos y construcciones 14.428.752 14.305.611 14.121.445
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material 32.899.229  35.084.155  34.711.404
Inmovilizado en curso y anticipos 9.016.256 15.787.029 21.275.120
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 238.106 618.757 2.360.149
Instrumentos de patrimonio 30.352 30.352 30.352
Otros activos financieros 207.754 588.405 2.329.797
Inversiones financieras a largo plazo 1.129.781 1.126.834 4.379.973
Créditos a empresas 38.000 38.000 159.820
Otros activos financieros 1.091.781 1.088.834 4.220.153
Activos por impuesto diferido 2.098.998 2.296.078 1.242.737
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17.026.292 13.161.072 29.437.213
Existencias 6.134.791 5.519.052 7.834.858
Mercaderias - 12.484 15.003
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.305.338 1.619.445 1.747.502
Productos en curso de fabricacién 2.460.168 1.007.824 2.829.235
Productos terminados 2.369.285 2.879.299 3.240.158
Anticipos a Proveedores - - 2.960
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.665.364 5.625.657 6.320.952
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.053.663 4.823.522 5.986.508
Clientes, empresas del grupo y asociadas 86.751 86.751 -
Deudores, Empresas del grupo 2.604 2.056 2.940
Personal 4.100 4.300 8.901
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ACTIVO 2014 2015 2016
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.518.246 709.028 322.603
Inversiones financieras a corto plazo 785.820 785.587 4.676.697
Instrumentos de patrimonio - - 151.211
Otros activos financieros 785.820 785.587 4.525.486
Periodificaciones a corto plazo 268.368 259.090 393.575
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.171.949 971.686 10.211.131
TOTAL ACTIVO 77.670.088 83.379.581 108.531.726

Los importes de desarrollo capitalizados a 31 de diciembre de 2016 se corresponden principalmente
con los siguientes proyectos:

- Proyecto denominado “Desarrollo de nueva gama de productos de zinc laminado
caracterizados por un innovador tratamiento de prepatinado” por importe de 546.500
euros. Dicho proyecto fue desarrollado entre los ejercicios 2008 y 2012 y cuenta con dos
subvenciones concedidas por la Consejeria de Educaciéon y Ciencia del Principado de
Asturias (“CEC”) el 21 de noviembre de 2008 y por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico
Industrial el 23 de septiembre de 2009. A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de
2015 se encuentra totalmente amortizado.

- Proyecto denominado “Investigacién sobre procesos termomecdnicos y cambios
microestructurales, necesaria para implantar la “Laminacién Controlada” de aleaciones de
zinc” por importe de 810.462 euros. Dicho proyecto fue iniciado en el ejercicio 2010 y
cuenta con una ayuda reembolsable otorgada por el Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Industrial con fecha 30 de noviembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, las adiciones realizadas se corresponden,
principalmente, con los gastos incurridos en distintos proyectos de desarrollo de nuevos productos.
Ademads, los importes activados incluyen las activaciones realizadas con abono al epigrafe de
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2016 y 2015 por un importe de 71.930 euros y 181.725 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de elementos totalmente amortizados del inmovilizado
intangible asciende a 695.904 euros (564.500 euros correspondientes a la partida de desarrollo,
60.907 euros correspondiente a la partida propiedad industrial y 88.497 euros correspondientes a
aplicaciones informaticas). Al 31 de diciembre de 2015 el importe de elementos totalmente
amortizados del inmovilizado intangible ascendia a 690.416 euros (564.500 euros correspondientes
a la partida de desarrollo, 57.519 euros correspondiente a la partida propiedad industrial y 86.397
euros correspondientes a aplicaciones informaticas).

A continuacidn, se proporciona el detalle correspondiente a:

- Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material:
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2014 2015 2016
Instalaciones técnicas 1.726.492 1.619.599 1.512.394
Maquinaria 30.506.486 32.768.830 32.454.084
Otras rﬁ-;-tJ;Jlaciones, u;:criulrlua;}e y mobtikﬁ:r;o ?15?:-‘1’65 wle;é.259 u?lz;;;;
Otro inmovilizado 173.086 217.467 300.371
O e 2899229 35084155 | 34711404

Otros activos financieros:

2014 2015 2016
Imposiciones a plazo fijo 785.712 785.437 4.524.000
Otros activos financieros 108 150 1.486

Total 785.820 785.587 4.525.486

El saldo registrado en la cuenta “Imposiciones a plazo fijo a corto plazo” a 31 de diciembre de 2016
corresponde a un depdsito constituido en una entidad financiera con vencimiento inferior a doce
(12) meses y que devenga un tipo de interés de mercado.

Asimismo, cabe destacar que:

El aumento de existencias producido entre 2015 y 2016 se debe principalmente al
incremento de los productos en curso de fabricacién, que pasan de 1.007.824 euros a
2.829.235 euros, cifra ligeramente superior a los 2.460.168 euros de 2014.

Las cuentas por cobrar correspondientes a Clientes por ventas y prestaciones de servicios
son objeto de una pdliza de garantia de crédito y una linea de factoring sin recurso, que
cubre el 88% del volumen de ventas del ejercicio (porcentaje coincidente con el ejercicio
anterior). Dicha pdliza de garantia asegura el cobro del 95% de los saldos individuales de
los clientes de la Sociedad, dentro de los limites de riesgo previamente aprobados para
cada uno de ellos por la companiia aseguradora. Adicionalmente, la linea de factoring cubre
el 100% de los saldos individuales de los clientes asociados a dicha linea. El importe de los
factoring sin recurso cedido a cierre del ejercicio 2016 ascendia a 1.555.235 euros
(1.353.311 euros en 2015).

El aumento de efectivo de los 971.686 euros del cierre del ejercicio 2015 a los 10.211.131
euros de 2016 se debe a la citada emisién de bonos de 2016 por importe de 18.800.000
euros, cifra que, a fecha de cierre del ejercicio, no habia sido asignada en su totalidad a las
inversiones correspondientes (ver apartado 1.10) y a la correspondiente amortizacion de
deuda.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO 23.069.914 25.560.373 27.926.555
FONDOS PROPIOS 12.850.100 15.985.238 18.657.239
Capital 14.000.000 15.737.000 16.337.000
Capital escriturado 14.000.000 15.737.000 16.337.000
Reservas 198.864 198.720 343.916
Resultados de ejercicios anteriores (2.003.452) (1.414.233) (96.858)
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Resultado del ejercicio 654.688 1.463.751 2.073.181
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 10.219.814 9.575.135 9.269.316
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.219.814 9.575.135 9.269.316
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 40.129.964 40.550.094  59.058.309
Deudas a largo plazo 35.482.397 35.658.244 54.652.725
Obligaciones y otros valores negociables - - 17.673.974
Deudas con entidades de crédito 6.080.256 7.117.879 599.760
Acreedores por arrendamiento financiero 38.762 55.265 87.011
Otros pasivos financieros 29.363.379  28.485.100 36.291.980
Pasivos por impuesto diferido 4.647.567 4.891.850 4.405.584
TOTAL PASIVO CORRIENTE 14.470.210 17.269.114 21.546.862
Deudas a corto plazo 8.114.147 11.807.928 13.976.211
Obligaciones y otros valores negociables - - 50.917
Deudas con entidades de crédito 5.530.154 5.420.495 7.154.026
Acreedores por arrendamiento financiero 26.392 32.687 28.712
Otros pasivos financieros 2.557.601 6.354.746 6.742.556
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 26.004 25.954 25.954
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.330.059 5.435.232 7.544.697
Proveedores 5.701.659 4.912.376 6.807.249
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 5.069 2.572 -

Acreedores varios 151.685 192.539 311.393
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 251.524 196.903 224.671
Otras deudas con las Administraciones Publicas 220.122 130.842 201.384
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 77.670.088 83.379.581 108.531.726

A continuacidn, se muestra el detalle de “subvenciones, donaciones y legados recibidos”, que se
describe en los apartados siguientes:
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Entidad Aiio Importe Saldo a 31-12- Saldo a 31-12-
otorgante concesion concedido 2015 2016

Reindus 2007 MITC* 2007 720.994 480.536 473.113
Reindus 2008 MITC 2008 595.508 384.001 373.287
Reindus 2009 MITC 2009 551.470 376.046 365.769
Reindus 2010 MITC 2010 671.063 479.701 467.900
i:?:f“c")“ MINER MITC 2007 6.900.000 4.506.187 4.366.290
f“bve"°'°" IDEPAFase | pppass 2008 2.952.862 1.948.958 1.893.055
Subvencion LIR Fase | MEH*** 2007 1.668.038 1.061.659 1.029.462
Reindus 2011 MITC 2011 404.650 269.766 252.906
CDTI-CEIT CDTI***x 2011 135.810 68.281 47.534

14.600.395 9.575.135 9.269.316

* Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

** Instituto de Desarrollo Econdmico del Principado de Asturias

*** Ministerio de Economia y Hacienda

**% Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial

a)

REINDUS

La Sociedad ha reconocido como subvencién de capital, una vez que los correspondientes requisitos
han sido cumplidos y certificados, la diferencia entre los importes recibidos y los valores razonables
(valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos de
los siguientes préstamos:

Reindus 2007: El 2 de octubre de 2007, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (en
adelante, el “MITC”) notificd a la Sociedad la resolucién definitiva por la que concedia a
ésta un préstamo para la reindustrializaciéon por importe de 2.000.000 de euros sin
intereses. Como requisito para la obtencidn de dicho préstamo, la Sociedad estaba
obligada a realizar inversiones por importe de 15.044.529 euros durante el ejercicio 2007,
asi como a crear 15 puestos de trabajo a partir del 1 de enero de 2007 y a mantenerlos
durante cinco (5) afos.

Reindus 2008: El 12 de noviembre de 2008, el MITC notificé a la Sociedad la resolucién
definitiva por la que concedia a ésta un préstamo para la reindustrializacion por importe de
1.800.000 euros sin intereses. Como requisito para la obtenciéon de dicho préstamo, la
Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 9.708.719 euros durante el
ejercicio 2008, asi como a crear 20 puestos de trabajo a partir del 1 de enero de 2008 y a
mantenerlos durante cinco (5) afios.

Reindus 2009: El 21 de julio de 2009, el MITC notificd a la Sociedad la resolucién definitiva
por la que concedia a ésta un préstamo para la reindustrializacion por importe de
1.500.000 euros sin intereses. Como requisito para la obtenciéon de dicho préstamo, la
Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 8.450.694 euros durante el
ejercicio 2009, asi como a crear 32 puestos de trabajo a partir del 1 de enero de 2009 y a
mantenerlos durante cinco (5) afios.

Reindus 2010: El 2 de octubre de 2010, el MITC notificé a la Sociedad la resolucién
definitiva por la que concedia a ésta un préstamo para la reindustrializacion por importe de
1.800.000 euros sin intereses a devolver en diez cuotas de 180.000 euros cada una de ellas,
entre los afios 2015 y 2024. Como requisito para la obtencidon de dicho préstamo, la
Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 8.138.000 euros durante el
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ejercicio 2010, asi como a crear 37 puestos de trabajo a partir del 1 de enero de 2011 vy a
mantenerlos durante cinco (5) afios.

- Reindus 2011: El 4 de agosto de 2011, el MITC notificd a la Sociedad la resolucién definitiva
por la que concedia a ésta un préstamo para la reindustrializacion por importe de
1.000.000 de euros sin intereses. Como requisito para la obtencién de dicho préstamo, la
Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 5.025.000 euros durante el
ejercicio 2011, asi como a crear 27 puestos de trabajo a partir del 1 de enero de 2010y a
mantenerlos durante cinco (5) afios. Los plazos anteriores fueron posteriormente
ampliados hasta el 30 de junio de 2012.

b) Subvencién MINER Fase |

El 25 de junio de 2007, el MITC aprobd la concesidon a la Sociedad de una subvencién de capital por
importe de 6.900.000 euros (brutos de efecto fiscal). Como requisito para la obtencidon de dicha
subvencidn, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 29.772.040 euros
antes del 30 de junio de 2009, asi como a crear 69 puestos de trabajo antes del 31 de agosto de 2009
y a mantenerlos durante tres (3) afios mas. Posteriormente, se concedieron sucesivas prérrogas. Una
vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados, la Sociedad ha registrado en sus estados
financieros la subvencién por el importe total concedido.

c) Subvencidn LIR Fase |

El 15 de marzo de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda aprobé la concesidn a la Sociedad de
una subvencion de capital por importe de 2.056.327 euros (bruto de efecto fiscal). Como requisito
para la obtencion de dicha subvencién, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 29.376.095 euros, asi como a crear 69 puestos de trabajo antes del 26 de marzo de 2010
(prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2011) y a acreditar un nivel de autofinanciacion
(determinado como los “Fondos Propios” una vez deducido el saldo de las cuentas de activo de
acciones no desembolsadas) en relacion con la inversidn, que ascendiese, por lo menos, a 8.812.829
euros y que debia ser mantenido hasta el final del plazo de vigencia de la citada subvenciéon. Una vez
qgue los requisitos han sido cumplidos y certificados, la Sociedad ha registrado la correspondiente
subvencidn en el patrimonio neto. En el ejercicio 2015, la Sociedad recibié una notificacién de
resolucién de modificacién mediante la cual se redujo el importe de la subvencidon concedida en
388.029 euros. Adicionalmente, en el ejercicio 2015, la Sociedad registré como baja de subvenciones
un importe de 82.125 euros por defecto en el traspaso de ejercicios anteriores derivado del ajuste
del importe concedido.

d) Subvencién IDEPA Fase |

El 22 de diciembre de 2008, el Instituto de Desarrollo Econdmico del Principado de Asturias (IDEPA)
aprobd la concesion de una subvencion de capital por importe de 2.952.862 euros (bruto de efecto
fiscal). Como requisito para la obtencién de dicha subvencidn, la Sociedad estaba obligada a realizar
inversiones por importe de 29.706.859 euros antes del 30 de noviembre de 2010 (prorrogado hasta
el 31 de diciembre de 2011). Durante el ejercicio 2011, se cumplieron los requisitos para clasificar
esta subvencidon como no reintegrable, por lo que ha pasado a formar parte del patrimonio neto de
la Sociedad.

e) Subvenciéon CDTI CEIT

El 30 de noviembre de 2011, el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (en adelante, el
“CDTI”) acordd conceder a ASLA un crédito privilegiado sin intereses para el desarrollo del Proyecto
de Investigacion y Desarrollo denominado “Investigacion sobre procesos termomecanicos y cambios
microestructurales, necesaria para implantar la laminacidn controlada de Aleaciones de Zinc”, por un
importe maximo de 543.240 euros. Los requisitos para la concesion de dicha subvencion fueron
cumplidos y justificados frente al CDTI durante el ejercicio 2014. Adicionalmente, la Sociedad ha
llegado a un acuerdo con el CDTI, en virtud del cual ASLA se compromete a la devolucidon anticipada
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del préstamo a cambio de la condonacidn del 25% del principal de dicho préstamo, segun certificado
del CDTI de fecha 28 de abril de 2014, por el que exime a la Sociedad de la devolucién de la ultima
cuota de amortizacién del préstamo. Por tanto, la Sociedad registré en sus estados financieros una
subvencién por importe de 135.810 euros (bruto de efecto fiscal).

f)

Subvenciones pendientes de registrar:

MITC: A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad contaba con una subvencion concedida por
el MITC por importe de 6.720.000 euros pendiente de registrar, destinada a la construccion
de la nave y la ampliacidn de la planta de laminacién de zinc del poligono de Villallana.
Como requisito para la obtencién de dicha subvenciéon, la Sociedad estaba obligada a
realizar inversiones por importe de 17.993.856 euros antes del 30 de junio de 2012 -fecha
que fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2016-, asi como a crear 60 puestos de
trabajo antes del 31 de agosto de 2012 —fecha que fue prorrogada hasta el 31 de diciembre
de 2016- y a mantenerlos durante tres (3) afios, asi como a aportar una contribucion
financiera minima del 25% de sus propios recursos u otros externos exentos de cualquier
tipo de ayuda publica. A cierre del ejercicio 2016, la Sociedad no cumplia con dichos
requisitos, tanto respecto al desarrollo de la inversién como de la creacién de empleo, que
se encontraba entorno al 75%, motivo por el que la subvencién no ha sido registrada como
parte de su patrimonio neto. A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad estaba pendiente de
recepcion de la ultima prérroga solicitada, habiendo sido ésta concedida con fecha 3 de
mayo de 2017.

Los 5.040.000 euros cobrados (3.360.000 cobrados durante el ejercicio 2012 y 1.680.000
cobrados durante el ejercicio 2014) en virtud de la subvencién, estan clasificados como
“subvenciones a reintegrar a largo plazo” en el siguiente cuadro de deuda, e incluidos en el
epigrafe otros pasivos financieros del Balance. El importe pendiente de cobro de la
subvencién no se encuentra aun reconocido como derecho de cobro ni como subvencién
de capital.

El detalle de las deudas a largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Fecha Fecha Tipo de interés Préstamo Vencimiento
concesion vencimiento nominal inicial/Limite Largo Plazo

Importe total

Vencimiento
Corto Plazo

Obligaciones y otros valores negociables

Bonos no convertibles 20/07/2016 20/07/2023 6,50% 18.800.000 17.673.974  17.673.974 -
Intereses devengados 50.917 - 50.917
17.724.891 17.673.974 50.917
Deudas con entidades de crédito
Crédito exportacidn Bankia 15/11/2013 15/12/2017 1,40% vy 1,68% 3.500.000 3.109.406 - 3.109.406
Crédito comercial Banco Popular ~ 17/10/2013 13/12/2017 2,90% 600.000 588.536 - 588.536
Préstamo ICO Bankia 10/07/2013 20/07/2017 3,50% 275.000 53.472 - 53.472
Eoelll.lzt:hdeeb;;ekdltm Anticipo A 17/06/2014 13/12/2017 mesesE:J-r:;Sr‘;: >00.000 197.388 i 197.388
PSliza de crédito exportacion 13/06/2014 10/03/2017 Euribor3 | 2400-000 407.462 - 407.462
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Péliza de crédito anticipo

meses + 2,50%
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exportacion Banco Sabadell 13/05/2015 27/01/2017 2,75% 1.200.000 881.402 ) 881.402

Préstamos Bankia 21/07/2015 21/07/2019 2,25% 1.475.000 967.704 599.760 367.944

P_ollza de credlt_o para cobertura 1.000.000 0 ) )

riesgos comerciales

Préstamo Banco Popular 09/06/2016 09/06/2017 2,69% 300.000 299.875 - 299.875

Péliza de crédito exportacion

Banco Popular 27/11/2009 27/11/2017 2,30% 250.000 149.091 149.091

Pdliza anticipo pago a

proveedores Bankia 03/06/2016 17/03/2017 2,00% 1.000.000 999.985 999.985

Linea de crédito anticipos IVA

Liberbank 28/06/2016 28/06/2017 2,90% 250.000 995 ) 995

Péliza credlto cgbertura riesgos 400.000 97.777 i 97.777

comerciales CaixaBank 21/11/2016 15/03/2017 1,30%

Intereses devengados 693 - 693
7.753.786 599.760 7.154.026

Otras deudas

Préstamo participativo (Sadim Euribor 6 i

Inversiones, S.A.) 30/06/2009 30/06/2017 meses +0,75% 2.200.000 220.000 220.000

Préstamo de Reindustrializacion

2007 (MITC) 31/10/2007 01/10/2021 4,97% 2.000.000 873.647 673.647 200.000

Préstamo de Reindustrializacién

2008 (MITC) 15/12/2008 01/10/2022 4,49% 1.800.000 935.628 755.628 180.000

Préstamo de Reindustrializacién

2009 (MITC) 17/08/2009 01/10/2023 4,96% 1.500.000 876.254 726.254 150.000

Préstamo de Reindustrializacién

2010 (MITC) 15/09/2010 01/10/2024 5,10% 1.800.000 1.168.217 988.217 180.000

Préstamo de Reindustrializacién

2011 (MITC) 31/08/2011 01/10/2025 5,70% 1.000.000 695.535 595.535 100.000

Préstamo de Reindustrializacién

2012 (MITC) 10/12/2012 30/09/2022 3,95% 4.417.500 3.786.429 3.155.358 631.071

Préstamo de Reindustrializacién

2013 (MITC) 31/12/2013 31/12/2023 4,93% 5.475.750 5.475.750 4.693.500 782.250

Préstamo de Reindustrializacién )

2014 (MITC) 31/12/2014 31/12/2024 4,53% 3.360.000 3.360.000 3.360.000

Préstamo Competitividad 2014 i

(MIET*) 31/12/2014 31/12/2024 4,53% 747.750 747.750 747.750
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2016 (MITC) 29/12/2016 31/12/2026 2,29% 5.015.850 5.015.850 5.015.850
Préstamo Competitividad 2016 i
(MEIC**) 29/12/2016 31/12/2026 2,29% 7.475.596 7.475.596 7.475.596
Otras deudas 4.371.510 2.466.219 1.905.291
Intereses devengados 37.698 - 37.698
Proveedores de inmovilizado 2.954.672 598.426 2.356.246
Subvenciones a reintegrar largo )
plazo 5.040.000 5.040.000
43.034.536  36.291.980 6.742.556
Arrendamiento financiero 115.723 87.011 28.712
68.628.936  54.652.725 13.976.211

* Ministerio de Industria, energia y Turismo

** Ministerio de Economia, Industria y Competitividad

Los vencimientos a largo plazo a 31 de diciembre de 2016 por afio son los siguientes:

2018
2019
2020
2021
2022 y siguientes

Total deuda a L.P.*

9.879.399

3.392.791

4.818.390

4.790.080

31.772.065

54.652.725

!

* Incluye arrendamientos financieros por 87.011 euros.

La partida “Otras deudas”, incluye:

- Dos préstamos otorgados por el proveedor de inmovilizado Reingenieria, Desarrollos e

Innovaciones en la Tecnologia de los Metales, S.L. por importe de 4.175.288 euros a 31 de

diciembre de 2016 (5.821.185 euros a 31 de diciembre de 2015).

- Deudas con el Ayuntamiento de Pola de Lena para el pago de los terrenos en los que se

asientan las instalaciones de la Sociedad por importe de 151.789 euros a 31 de diciembre

de 2016 (404.770 euros a 31 de diciembre de 2015).
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- Otras deudas por importe de 44.433 euros a 31 de diciembre de 2016 (117.705 euros a 31
de diciembre de 2015).

A cierre del ejercicio 2016 las garantias comprometidas por terceros por cuenta de la Sociedad
consistian en:

- Linea de avales suscrita el 31 de agosto de 2016 con una entidad financiera para las
compras de materias primas por un importe maximo de 7.540.000 euros, entrando en
vigor desde la fecha de su suscripcidn hasta el 31 de agosto de 2019. Esta linea de avales
sustituye a la existente desde el 2 de agosto de 2007 otorgada por un sindicato de
entidades financieras.

- Lineas de avales firmadas con varias entidades financieras a favor de diversas
Administraciones Publicas para la concesién de los préstamos Reindus y de Competitividad
(8.212.268 euros). La Sociedad prevé cancelar parte de dichas lineas durante el presente
ejercicio y sustituirlas por una nueva linea de avales.

Asimismo, la Sociedad tenia prestada una garantia a una de sus sociedades participadas, Metazinco
France, S.A.S. (sociedad extinguida) ante la Administraciéon de Hacienda Francesa en garantia de una
deuda mantenida por ésta. Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha recibido una reclamacién por
importe de 558.934 euros. La Sociedad ha llegado a un acuerdo de pago del mencionado importe,
consistente en su abono en 8 cuotas anuales de 23.300 euros cada una desde el 2016 hasta el 2018
como condicion indispensable para poder efectuar un recurso, de los que 186.400 euros constan
abonados a 31 de diciembre de 2016 encontrandose recogidos en la partida “Otros resultados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad ha interpuesto una reclamacion contra la Hacienda
Francesa solicitando la devolucidn de las cantidades pagadas y la anulacion de la reclamacion de los
importes pendientes de pago. La Sociedad considera que no existe probabilidad de que la ejecucion
del aval prospere en contra de ésta alegando la ineficacia en origen de la relacién juridica creada
mediante el contrato de aval, dado que la Sociedad considera que no se cumplen los requisitos
esenciales para la validez de los contratos exigidos por la legislacidn francesa.
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1.19.1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
PARTIDA 2014 2015 2016

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 50.397.102 55.335.926 63.487.168
Z:':f':'s‘;" d‘:ef:;:z::ig:s de productos terminados y 2.129.935 (942.329) 2.182.270
Trabajos realizados por la empresa para su activo 63.600 252.086 771.589
Aprovisionamientos (39.423.376) (41.365.348) (50.779.323)
Consumo de mercaderias (9.531) (81.954) (21.321)
:g::;‘::;l‘ii materias primas y otras materias (38.831.668) (40.442.539)  (50.073.233)
Trabajos realizados por otras empresas (582.177) (840.855) (684.769)
Otros ingresos de explotacion 36.160 3.750 215.480
Gastos de personal (3.839.190) (4.081.352) (4.476.582)
Sueldos, salarios y asimilados (2.996.750) (3.182.694) (3.526.486)
Cargas sociales (842.440) (898.658) (950.096)
Otros gastos de explotacion (5.790.750) (5.116.384) (5.387.930)
Servicios exteriores (5.712.465) (5.044.769) (5.474.829)
Tributos (63.645) (67.677) (59.209)
zi;(:;dc?;,ncit:tcec:ir:zc\i/a\?::acién de provisiones por (14.640) (3.938) (53.892)
Amortizacion del inmovilizado (1.387.276) (1.444.728) (1.652.607)
;::2:2?::?;clet:rs:;bvenciones de inmovilizado no 420.572 406.250 407.760
Otros resultados (121.190) (1.111) (187.295)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.485.587 3.046.760 4.380.530
Ingresos financieros 450.910 640.520 654.493
]chire:av:clic;r;ssnegociables y otros instrumentos 6.380 10.267 457

- de terceros 6.380 10.267 4.257
Incorporacién al activo de gastos financieros 444,530 630.253 650.236
Gastos financieros (1.913.843) (1.944.600) (2.292.827)
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PARTIDA 2014 2015 2016

Por deudas con terceros (1.913.843) (1.944.600) (2.292.827)
!)eterioro y res.ultad_o por enajenaciones de (95) ) )
instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas (95) - -
RESULTADO FINANCIERO (1.463.028) (1.304.080) (1.638.334)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.022.559 1.742.680 2.742.196
Impuestos sobre beneficios (367.871) (278.929) (669.015)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE sass Lzt 2078
RESULTADO DEL EJERCICIO 654.688 1.463.751 2.073.181

64

El aumento en el importe neto de la cifra de negocios de 2015 a 2016 se debe a un aumento del
9,6% aproximadamente en Tn vendidas (21.220 en el ejercicio 2015 y 23.257 en el ejercicio 2016) y a
un aumento aproximado del 5,1% en el precio medio de venta.

El aumento de aprovisionamientos junto con la variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion, esta directamente ligado al aumento del importe neto de la cifra de
negocios y a la evolucién alcista que ha tenido la cotizacién del zinc durante el ejercicio 2016. La
composicion del epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Compras de materias primas

Compras de mercaderias

Compras de otros aprovisionamientos
Transporte de compras

Trabajos realizados por otras empresas

Variacién de existencias

Euros

2016 2015
48.543.594 39.200.221
23.840 94.438
1.427.389 1.363.157
230.307 193.267
684.769 840.855
(130.576) (326.590)
50.779.323 41.365.348

La composicidn del saldo de la partida “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Documento Informativo de Incorporacién de ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. al MAB-EE



65

Euros
2016 2015
Arrendamientos y canones 159.430 171.223
............. Reparaciones y conservacion 346.478 260.035
Servicios de profesionales independientes 807.661 804.528
Transportes 1.552.853 1.419.279
Primas de seguros 206.454 164.918
Servicios bancarios y similares 338.696 299.709
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 195.118 181.300
Suministros 1.533.137 1.417.515
Otros servicios 335.002 326.262
5.474.829 5.044.769

A su vez, la totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2016 y 2015, por importes
de 2.292.827 euros y 1.944.600 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas financieras
detalladas en el cuadro de deuda del apartado 1.19.1.1 y contabilizadas siguiendo el coste
amortizado.

1.19.1.3. Cambios en el neto patrimonial

Resultado de Subvenciones
Reservas Reservas Resultado del X ’
donaciones y

X ejercicios L
Legales Voluntarias . ejercicio
anteriores legados

Capital

Saldo a 1 de enero

de 2014 12.000.000 176.148 13.260 (2.105.085) 112.926 9.749.603 19.946.852
Aumentos de 2.000.000 - - - ; ; 2.000.000
capital

Ingresos y Gastos - - - - 654.688 470211 1.124.899
reconocidos

Distribucion del - 11.293 ; 101.633 (112.926) ; ;
beneficio

Otros movimientos - - (1.837) - - - (1.837)
S?Ifjo a3lde 14.000.000 187.441 11.423 (2.003.452) 654.688 10.219.814 23.069.914
diciembre de 2014

Saldoa 1deenero  14.000.000  187.441 11.423 (2.003.452) 654.688 10.219.814  23.069.914
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Aumentos de
capital

1.737.000 -

1.737.000

Ingresos y Gastos
reconocidos

1.463.751

(644.679)

819.072

Distribucion del
beneficio

- 65.469

589.219

(654.688)

Otros movimientos

(65.613)

(65.613)

Saldo a 31 de
diciembre de 2015

15.737.000 252-.910

(54.190)

(1.414.233)

1.463.751

9.575.135

25.560.373

Aumentos de
capital

600.000 -

(1.180)

598.820

Ingresos y Gastos
reconocidos

2.073.181

(305.819)

1.767.362

Distribucion del
beneficio

- 146.376

1.317.375

(1.463.751)

Saldo a 31 de
diciembre de 2016

1.19.1.4.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

16.337.000 399.286

(55.370)

Estados de Flujos de Efectivo

Estado de Flujos de efectivo

(96.858)

2.073.181

9.269.316

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.022.559 1.742.680 2.742.196
Ajustes del resultado 2.430.685 2.122.027 2.936.762
Amortizacién del inmovilizado (+) 1.387.276 1.444.728 1.652.607
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 1.048 (220.531) 53.581
Imputacién de subvenciones (-) (420.572) (406.250) (407.760)
Ingresos financieros (-) (450.910) (640.520) (654.493)
Gastos financieros (+) 1.913.843 1.944.600 2.292.827
Cambios en el capital corriente (1.427.021) (439.015) (1.176.105)
Existencias (+/-) (1.995.605) 615.739  (2.315.806)

27.926.555
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Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 200.238 (20.006) (835.627)
Otros activos corrientes (+/-) (91.013) 9.278 (134.485)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 433.355 (1.043.976) 2.109.813
Otros pasivos corrientes (+/-) 26.004 (50)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.559.913)  (1.597.193) (2.256.166)
Pago de intereses (-) (1.566.293) (1.607.460) (2.260.423)
Cobros de intereses (+) 6.380 10.267 4.257

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 466.310 1.828.499 2.246.687
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) (5.100.270) (9.531.303) (16.102.335)
Inmovilizado intangible (24.685) (354.633) (225.549)
Inmovilizado material (3.221.638) (8.796.019) (6.151.709)
Otros activos financieros (1.853.947) (380.651) (9.725.077)

Cobros por desinversiones (+) 679.040 2.947 839.437
Otros activos financieros 679.040 2.947 839.437

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.421.230) (9.528.356) (15.262.898)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.762.450 3.408.290 600.000
Emisidn instrumentos de patrimonio 2.000.000 1.737.000 600.000
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.762.450 1.671.290 -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.560.375) 3.091.304 21.655.656

a) Emision
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Obligaciones y otros valores negociables (+) - - 17.673.974
Deudas con entidades de crédito (+) 1.672.853 3.173.167 3.610.208
Otras deudas (+) 4.107.750 4.465.738 12.659.220

b) Devolucidn y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito (-) (2.689.627) (2.310.359) (8.385.255)
Otras deudas (-) (4.651.351)  (2.237.242)  (3.902.491)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.202.075 6.499.594 22.255.656
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (1.752.845) (1.200.263) 9.239.445
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.924.794 2.171.949 971.686
Efectivo o equivalentes al final del periodo 2.171.949 971.686 10.211.131

Cabe sefialar que el Aumento de Capital suscrito y desembolsado en el ejercicio 2017 aparece
registrado en el balance de situacién a 31 de marzo de 2017 (ver apartado 1.13).

1.19.1.5. Consolidacion Fiscal

La Sociedad solicitd en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consolidacion Fiscal regulado en los
articulos 64 y siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, (en adelante, el “TRLIS”, sustituido actualmente
por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades), para los periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 70
del TRLIS y, actualmente, conforme a lo previsto en el articulo 48 del Real Decreto 634/2015, de 10
de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, tras la decisidn
tomada a este respecto por Laminados del Principado, S.A. -como sociedad dominante- y de ASLA -
como sociedad dependiente-. En el ejercicio 2017 se rompera el Grupo de Consolidacién Fiscal, al no
ostentar Laminados del Principado el porcentaje de participacion minimo requerido por la legislacion
tributaria sobre ASLA, como consecuencia del Aumento de Capital realizado en enero de 2017.

1.19.2. En el caso de gque los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello

La Sociedad no cuenta con opiniones adversas, denegaciones de opinidn o salvedades por parte de
sus auditores para los ejercicios 2014, 2015 y 2016.

1.19.3. Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad no ha distribuido dividendos en los ultimos tres (3) ejercicios, ni existe obligacion
estatutaria de reparto de dividendos. Los dividendos en su caso, se distribuirian entre los accionistas
ordinarios en proporcion al capital que hayan desembolsado.

El articulo 273.3 de la Ley de Sociedades de Capital prohibe toda distribucién de beneficios, a menos
que las reservas disponibles sean como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y
desarrollo que figuren en el activo del balance. Al cierre del ejercicio 2016, ASLA tenia un saldo no
amortizado en concepto de “Desarrollo” de 822.443 euros frente a reservas de 343.916 euros, por lo
que a la fecha del presente Documento, la Sociedad no podra proceder a la distribucién de
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dividendos hasta que las reservas disponibles igualen, como minimo, los gastos de investigacion y
desarrollo que figuren en el activo del balance.

A su vez, conforme a lo dispuesto en el articulo 348.bis de la Ley de Sociedades de Capital, a partir
del quinto ejercicio a contar desde la inscripcion en el Registro Mercantil de la sociedad, el socio que
hubiera votado a favor de la distribucién de beneficios sociales tendrd derecho de separacién, en el
caso de que la Junta General no acordara la distribucién como dividendo de, al menos, un tercio de
los beneficios propios de la explotacion del objeto social obtenidos durante el ejercicio anterior, que
sean legalmente repartibles.

Por otra parte, de conformidad con lo establecido en el Folleto de Emisién de Obligaciones que fue
registrado el 11 de agosto de 2016, y que, de conformidad con lo indicado en el apartado 1.4.2 del
presente Documento Informativo puede consultarse en la pagina web de la Bolsa de Luxemburgo,
en tanto la Emisién no haya quedado totalmente cancelada, ASLA uUnicamente podra distribuir
dividendos a los accionistas de la Sociedad siempre y cuando:

- El Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA del Emisor sea inferior a 2,5 y no supere esa
cifra a raiz de dicha distribucién. Dicho Ratio se obtendrd del informe especial del auditor
emitido sobre la base de los estados financieros de la Sociedad al cierre del ejercicio social
correspondiente.

A efectos del presente apartado, se entenderd por Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA
el cociente de la Deuda Financiera Neta y el EBITDA, calculado sobre la base de las cifras
auditadas de la Sociedad del ejercicio correspondiente. La Deuda Financiera Neta
equivaldra al importe total pendiente de pago, en cada momento, anotado en las cuentas
anuales, en todas las categorias, adeudado en virtud de las Obligaciones, mas cualesquiera
deudas u obligaciones financieras, en el balance de la Sociedad, que genere un gasto
financiero explicito (a excepcidn de la deuda sin recurso) a 31 de diciembre de cada afio,
menos las partidas consolidadas del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” y cualesquiera otros activos bancarios, o similares, no reflejados en la
partida precedente.

- No haya tenido lugar y no exista un incumplimiento por parte de la Sociedad de las
obligaciones descritas en el apartado 2.2.3 del Folleto, que se resumen a continuacién:

a. Compromisos de informacién

La Sociedad debera proporcionar a los obligacionistas, mediante entrega al
comisario, informacién financiera semestral, a mas tardar, el 30 de septiembre de
cada afio de vigencia de la Emisién. La informacién financiera comprendera el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de variaciones de los fondos
propios y el estado de flujos de efectivo. Ademas, incluird también el nivel del Ratio
de Deuda Financiera Neta/EBITDA.

Asimismo, la Sociedad deberd facilitar anualmente al comisario la informacion
financiera anual auditada, antes del 30 de junio del afio correspondiente. La
informacién que habra de presentar comprendera los estados financieros auditados,
juntamente con un certificado emitido por el auditor de la Sociedad, en el que se
indique el ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA, al cierre de los referidos estados
financieros auditados.

Para mayor claridad, se observa que el comisario no asume ninguna responsabilidad,
de ninguna clase, con respecto a la autenticidad, exactitud o precisién de la
certificacion del auditor, ni de cualquier otra informacion proporcionada por el
Emisor en el marco de sus obligaciones de informacién.

La Sociedad pondrd a disposicién del sistema EURO MTF, asimismo, la informacién
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mencionada en los parrafos precedentes.

La Sociedad se comprometera a que, durante la vigencia de la Emisién, los estados
financieros sean auditados de conformidad con la legislacion aplicable, por una
empresa de auditoria de reconocido prestigio, que habrd de ser una de las
siguientes: Deloitte, S.L., Pricewaterhousecoopers, S.L., KPMG Auditores, S.L. o Ernst
& Young, S.L., o bien, una empresa resultante de la fusién de cualquiera de las
anteriores.

b. Rango de prelacion

Las Obligaciones tendran el rango de prelacion que les atribuye la legislacion vigente
aplicable.

C. Garantias

La Sociedad constituira la Garantia Real, entendiéndose por tal: la primera hipoteca
sobre la planta industrial de laminacion de zinc situada en el poligono industrial
Vega de Villallana, Parcela Pi-1, 33695, Villallana, Lena (Asturias), incluida la
maquinaria.

d. Endeudamiento adicional

Mientras la Emisidon no haya sido integramente reembolsada, la Sociedad no podra
contraer endeudamiento distinto de las Obligaciones, salvo si el ratio de Deuda
Financiera Neta/EBITDA de la Sociedad fuera inferior a 2,5 y, como consecuencia de
dicho endeudamiento adicional, no se superase dicho ratio. Si, por razones
sobrevenidas, se produjese un endeudamiento superior, una vez sea conocido, la
Sociedad dispondra de un plazo maximo de seis (6) meses para restablecer el ratio
pactado. No obstante, la Sociedad presentard a los obligacionistas, a través del
comisario, un proyecto del plan de negocio en los cuatro (4) meses siguientes al
momento en que la Sociedad tenga conocimiento de que ha contraido
endeudamiento adicional por razones sobrevenidas.

En caso de que el Emisor elabore un plan de negocio para restablecer el ratio
pactado, lo comunicara a los obligacionistas a través del comisario y publicard un
aviso al efecto en la forma prevista en la seccion 5.3 del Folleto. Los obligacionistas
podran consultar dicho plan de negocio en las oficinas del agente de pagos.

Sin perjuicio de lo que antecede, la Sociedad podra contraer endeudamiento
adicional distinto de las Obligaciones en la medida necesaria para el desarrollo del
mercado y el mantenimiento de su posicién competitiva, siempre y cuando la
financiacién que obtenga sea sin recurso.

e. Reparto a los accionistas
(Ver pdrrafos precedentes del presente apartado 1.19.3).
f. Transacciones con partes vinculadas

Mientras la Emisién no haya sido integramente reembolsada, ni la Sociedad ni
ninguna sociedad vinculada a ella podrd realizar transacciones ni celebrar contratos
con sus respectivos accionistas, o las sociedades de sus respectivos grupos, salvo en
condiciones de mercado.

g. Transmisidn de activos

La Sociedad se compromete a no vender, transmitir ni, de ningiin otro modo, ceder
ningun activo de su patrimonio. En todo caso, si la Sociedad realizase cualquier
venta, transmisién o cesiéon de sus activos que generase un beneficio superior a
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250.000 €, debera notificarlo a los obligacionistas, a través del comisario, y destinar
el beneficio procedente de la transaccion de que se trate a la amortizacion
proporcional de las Obligaciones.

h. Adopcion de determinados acuerdos societarios y reestructuraciones

Mientras la Emisidn no haya sido integramente reembolsada, la Sociedad no podr3,
salvo si lo hiciere por imperativo legal, adoptar ningun acuerdo de disolucidn,
liquidacién, fusion, absorcion, escision o reduccién de capital, excepto para
operaciones de reestructuracién entre sociedades vinculadas, que no estaran
sujetas a esta restriccion (excluida la transformacién en cualquier tipo de sociedad
gue impida a la Sociedad ser emisora de las Obligaciones).

i Cambio de control

Si se produjese un cambio de control de la Sociedad, entendiéndose por tal una
transmisidn de los derechos de voto correspondientes a mds del 50 % del capital
social, cada uno de los obligacionistas tendra la opcién de exigir que la Sociedad
reembolse la totalidad o parte del importe suscrito (Opcidn de Venta), a un precio
igual al 101 % del valor nominal, mas el cupdn corriente hasta esa fecha.

Tan pronto como se produzca un cambio de control, la Sociedad deberd notificarlo
de inmediato al sindicato de obligacionistas y a su comisario (Notificacién de
Supuesto de Venta).

Los obligacionistas dispondran de un plazo de siete (7) dias a contar desde la
notificacion (Notificacién de Supuesto de Venta) para ejercer su derecho a vender
(Opcién de Venta), mediante notificacion fehaciente dirigida a la Sociedad. Esta
Ultima notificacién se considerard irrevocable.

j Supuestos de vencimiento anticipado de la Emision

La Sociedad estara obligada a notificar al comisario del sindicato de obligacionistas el
acaecimiento de cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento anticipado
de las Obligaciones, como maximo, en los diez (10) dias siguientes a la fecha en que
la propia Sociedad tenga conocimiento del mismo.

Las Obligaciones seran amortizadas a la par, es decir, por el 100% de su valor
nominal, a la fecha de amortizacién anticipada, mas los intereses devengados y
pendientes hasta esa fecha.

Los siguientes supuestos pueden dar lugar al vencimiento anticipado de la Emision y,
en consecuencia, a su amortizacién anticipada, aunque la asamblea general de
obligacionistas tendrd que adoptar el acuerdo correspondiente:

= El impago por parte de la Sociedad de cualquier importe en concepto de
principal, intereses, comisiones, honorarios, gastos o cualesquiera otras
obligaciones de pago en virtud de la Emision. Las demoras en el pago no
podrdn beneficiarse de plazo de gracia alguno, salvo que la demora haya sido
causada por errores técnicos o administrativos, en cuyo caso el plazo de gracia
serd de cinco (5) dias habiles.

=  Incumplimiento por la Sociedad de cualquiera de las obligaciones asumidas en
virtud de la Emisién de Obligaciones, si dicho incumplimiento no fuere
subsanado en los treinta (30) dias habiles siguientes a la notificacion del
mismo a la Sociedad por el comisario de los obligacionistas.

= |ncumplimiento por la Sociedad de cualquier obligacién de pago frente a
terceros, por importe superior al ocho por ciento (8 %) del valor total del
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activo de la Sociedad, basandose en el balance anual mas reciente de la
Sociedad, siempre y cuando la obligacidon sea declarada vencida y exigible
mediante sentencia firme.

=  Modificacion sustancial del objeto de la Sociedad, el dmbito de sus
actividades, o abandono por la Sociedad de su negocio o actividades, sin causa
justificada, durante un periodo ininterrumpido superior a noventa (90) dias.

= En caso de que: (a) los informes de auditoria de la Sociedad emitidos por el
auditor contengan una opinién “denegada” de conformidad con los principios
generalmente aceptados en Espaiia, o (b) el auditor no emita una opinidn
sobre las cuentas anuales de la Sociedad, por causas imputables a la Sociedad,
y dicha circunstancia no sea subsanada en los treinta (30) dias habiles
siguientes a la fecha en que el auditor notifique a la Sociedad su intenciéon de
no emitir dicha opinidn.

= Sj, en el plazo de sesenta (60) dias a contar desde la fecha de desembolso del
Aumento de Capital, la Sociedad no hubiese registrado la Garantia Real, salvo
gue no hubiere sido constituida en dicho plazo por causas ajenas a la
Sociedad, en cuyo caso podra procederse a la prérroga del mismo.

Destino de los fondos

La Sociedad destinara una parte de la Emision al reembolso de su deuda pendiente
por el préstamo que suscribié el 2 de agosto de 2007, y parte a la garantia del
mismo, excluidos los avales bancarios correspondientes.

Los restantes fondos obtenidos por la Sociedad mediante la Emisidon se destinaran
por ésta a realizar parte de las inversiones en un nuevo tren de laminacién para
anchuras especiales que va a revolucionar los estandares de productos conocidos
hasta la fecha, asi como a permitir una intensa y rapida penetracién por la Sociedad
en todos los mercados, en especial, en los EEUU e Italia, asi como parte de una linea
de acabados, que dara lugar a una reduccion notable de sus costes de produccién,
salvaguardando su know-how y facilitando su [+D+i.

No haya tenido lugar ninguno de los supuestos de amortizacién anticipada de la Emisién
descritos en el apartado (j) anterior.

En cualquier caso el mencionado Folleto establece que dicho dividendo no podra superar el
50% del Beneficio Neto, entendiéndose por tal los resultados obtenidos por una sociedad
después de deducir, del total de sus ingresos, todos los gastos soportados, incluido el
impuesto sobre sociedades.

Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen litigios que puedan tener un efecto
significativo sobre la Sociedad.

Tal y como se detalla en el apartado 1.19.1.1, existe una reclamacidn de la Hacienda Publica
Francesa por un importe de 558.934 euros, de la cual la Sociedad ha abonado ya 186.400 euros y ha
solicitado a la Hacienda Francesa la devolucion de las cantidades pagadas y la anulacidn de la
reclamacion de los importes pendientes de pago. La Sociedad considera que no existe probabilidad
de que dicha reclamacién prospere en contra de la Sociedad ya que no se cumplen los requisitos
esenciales para la validez de los contratos exigidos por la legislacion francesa.
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1.20. Declaracion sobre el capital circulante

El Emisor, a través de su Consejero Delegado, ha emitido una declaracién en la que confirma que,
después de efectuado el andlisis necesario con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital
circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los doce (12) meses siguientes a la fecha
de solicitud de incorporacién al MAB

1.21. Declaracidn sobre la estructura organizativa de la Sociedad

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en la reunién celebrada el dia 12 de diciembre de 2016,
emitié una declaraciéon en la que confirmaba que dispone de una estructura organizativa y un
sistema de control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de informacién que
establece el MAB, incluido un adecuado sistema de control interno de la informacion (véase Anexo 2
de este documento).

1.22. Declaracidn sobre la existencia del Reglamento Interno de Conducta

El Emisor declara que cuenta con un Reglamento Interno de Conducta ajustado a lo previsto en el
articulo 225.2 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
4/2015, de 23 de octubre, (en adelante, la “Ley del Mercados de Valores”), aprobado por el Consejo
de Administracién con fecha 3 de noviembre de 2016. Dicho Reglamento Interno de Conducta estard
disponible en la pagina web de la Sociedad (www.elzinc.es) en el momento de la incorporaciéon de
sus acciones en el MAB.

1.23. Factores de riesgo

Ademas de la informacidn expuesta en este Documento Informativo, y antes de adoptar la decisién
de adquirir acciones de ASLA, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos derivados de la
actual situacidon econdmica, de la actividad de ASLA y que pudieran afectar de forma negativa al
negocio, a los resultados, a las perspectivas, a la situacidn financiera o al patrimonio del Emisor.

Estos no son los Unicos riesgos a los que puede verse expuesto el Emisor. Hay otros riesgos que, por
su mayor obviedad para el publico, no se han tratado en este apartado. Ademas, podria darse el
caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados significativos, podrian
incidir en las actividades, resultados, situacion financiera o patrimonio del Emisor.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian afectar de forma negativa al
precio de las acciones del Emisor, lo que podria llevar a la pérdida, parcial o total, de la inversion
realizada.

1.23.1. Factores de riesgo especificos del Emisor

1.23.1.1. Riesgos financieros
Riesgo derivado del nivel de endeudamiento

El riesgo derivado del nivel de endeudamiento hace referencia a la posibilidad de que el Emisor no
esté en condiciones de cumplir sus compromisos financieros. Como se sefiala en el apartado 1.19.1.1
la Sociedad debe hacer frente a corto plazo a las siguientes obligaciones: (i) Vencimientos con
entidades de crédito derivados, badsicamente, de créditos a la exportacion y créditos comerciales por
un importe de 7.154.026 euros; (ii) Vencimientos de préstamos concedidos por organismos publicos
(basicamente préstamos de reindustrializacidon y competitividad) por un importe de 4.415.022 euros;
(iii) Vencimientos de créditos otorgados por proveedores de inmovilizado, por un importe de
2.356.246 euros; y (iv) los gastos financieros a pagar que se deriven de las deudas que devengan
interés. El conjunto de obligaciones a corto plazo asciende a 13.976.211 euros, de los cuales
7.154.026 euros corresponden a operaciones de circulante que vienen renovandose y amplidndose
anualmente.

A largo plazo las obligaciones de pago por aifio de vencimiento son las siguientes:
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2018 9.879.399
2019 3.392.791
2020 4.818.390
2021 4.790.080
2022 y siguientes 31.772.065

Total deuda a L.P. 54.652.725

!

Para atender sus obligaciones financieras, la Sociedad tiene que generar flujos de efectivo libres
suficientes. Si la Sociedad no generase dichos flujos de efectivo, no renovase sus lineas de circulante,
o0 no obtuviera otras fuentes alternativas de financiacidn, su situacién financiera podria afectar
negativamente a la evolucion de ASLA, al desarrollo de su plan de internacionalizacidn y, en udltima
instancia, a su solvencia financiera.

Cabe mencionar que el patrimonio neto de la Sociedad a 31 de marzo de 2017 (no auditado) tras el
Aumento de Capital (ver apartado 1.13) se ha situado en 40.742.795 euros y el activo corriente a
dicha fecha asciende a 45.538.388 euros, mientras que el pasivo corriente a la misma fecha asciende
a27.385.117 euros.

Riesgo de solvencia de los clientes

El riesgo de solvencia hace referencia a la probabilidad de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones de pago en los términos acordados. Aunque la Sociedad esta desarrollando una politica
comercial tendente a conseguir una base de clientes diversificada y, una notable de diversificacién
geografica, en determinadas fases del ciclo econémico puede sufrir demoras en los periodos de
cobro o impagos. Esta situacidn alteraria la planificaciéon financiera de la Sociedad, obligando a ésta a
incurrir en un incremento de los gastos o de las dotaciones por incumplimiento con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La gestion del riesgo de solvencia se concentra en los érganos de administracién y direccién, que
tienen establecidos los mecanismos necesarios para reducir al minimo la exposicién a este riesgo. A
este respecto, ASLA ha cubierto el 88% de sus cuentas a cobrar con seguros de crédito o lineas de
factoring sin recurso, habiendo contratado pélizas con un disponible de hasta el 95% del crédito que
la Sociedad mantiene con sus clientes.

Riesgos de tipos de interés y de tipo cambio

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de los activos y pasivos que
devengan intereses a tipo fijo, asi como el de los flujos futuros de activos y pasivos vinculados a tipos
de interés variables. En consecuencia, el objetivo de la politica de gestién del riesgo de tipos de
interés consiste en alcanzar un equilibrio en la estructura de endeudamiento, que reduzca al minimo
estos riesgos y el coste de la deuda.

La Sociedad esta expuesta a un riesgo de tipo de interés tanto en sus posiciones de tesoreria, activas
y pasivas, como a través de su financiacion.

La Sociedad no tenia contratado a 31 de diciembre 2014, ni a 31 de diciembre de 2015, ni a 31 de
diciembre de 2016, ninguna operacion de cobertura de tipos de interés. La practica totalidad de la
deuda financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 se encuentra contratada a tipo de interés
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fijo (de conformidad con lo establecido en el apartado 1.19.1.1 del presente Documento
Informativo), por lo que estd poco expuesta al riesgo de tipos de interés. Asimismo, la deuda
financiera bancaria de caracter circulante, se encuentra contratada en parte a tipos de interés
variable y en parte a tipos de interés fijo, lo cual supone una mayor exposicion al riesgo de flujos de
efectivo.

Asimismo, respecto al riesgo de tipo de cambio, durante los Ultimos ejercicios, la Sociedad no ha
realizado transacciones significativas en moneda extranjera, puesto que la mayor parte de sus
transacciones se llevan a cabo en euros y, en consecuencia, ASLA no ha efectuado operaciones de
coberturas sobre el riesgo de tipo de cambio.

Riesgo en la cotizacion de las existencias

La variacién en la cotizacidn del precio del zinc podria afectar a la valoracién de aquellas existencias
que se fabrican sin una orden de pedido concreta, basicamente productos de la gama “Rainbow” ya
que el resto de productos se producen contra érdenes de pedido en firme. Este riesgo esta previsto
que se reduzca de forma significativa en el segundo semestre de 2017 con la puesta en marcha de la
nueva linea de terminados que permitird realizar los acabados de los productos de la gama
“Rainbow” en las instalaciones de la Sociedad y no en instalaciones externas, como ocurre en la
actualidad.

1.23.1.2. Riesgos derivados de la capacidad de negociacion con los proveedores de suministros

El precio del zinc puro se fija sobre la base del precio de mercado en el LME mas una prima acordada
con el proveedor. El hecho de que la Sociedad tenga un solo proveedor, Asturiana de Zinc, y que ésta
haya firmado un contrato marco de suministro con dicho proveedor reduce, en cierta medida, la
capacidad negociadora de ASLA. El contrato incluye una tarifa de prima revisable anualmente en
funcién de una serie de parametros publicados, por lo cual su comportamiento evoluciona en linea
con el mercado. No obstante lo anterior, se podria entrar en negociaciones con diversos productores
mundiales de zinc, como por ejemplo Korea Zinc, Nyrstar, Hindustan Zinc, Votorantin, Bolidem, etc.,
teniendo los dos primeros una capacidad de produccion de zinc superior a Glencore.

1.23.1.3. Riesgos derivados de la concentracion de la clientela

En 2016, los cinco (5) primeros clientes de la Sociedad representaron el 45% de los ingresos totales y
s6lo uno de ellos representd mas de un 10% de los ingresos (en el ejercicio 2015 el top cinco (5) de
clientes supuso el 40% del total de ventas, estando sélo uno de ellos por encima del 10%).

Con la politica comercial desarrollada por la Sociedad, ésta estima que la relacidon de clientes
principales de la Sociedad tenderd a diversificarse de forma internacional a otros paises y distintos
tipos de clientes como consecuencia de la introduccién a mayor escala de productos de gama alta,
de alto valor afiadido, asi como de nuevas aplicaciones del zinc (sectores alimentarios, automocién y
funerario), gracias a la versatilidad alcanzada por ASLA.

1.23.1.4. Riesgos derivados de la salida no deseada de personal clave

ASLA dispone de un personal directivo muy cualificado, con experiencia, conocimientos y talento
adquiridos a lo largo de los afios en la Sociedad y en otras empresas del sector. Estas personas son
esenciales tanto para el presente como, y sobre todo, para el futuro de ASLA, por lo que su pérdida
podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

1.23.1.5. Influencia del principal accionista de ASLA

El accionista mayoritario de ASLA (con una participacién del 60,36% de su capital) es Laminados del
Principado, S.A., que es el vehiculo inversor de los principales promotores del negocio y fundadores
de la Sociedad, cuyos intereses pueden diferir de los de los restantes accionistas. Esto Ultimo implica
qgue el accionista mayoritario podria ejercer una influencia significativa a la hora de adoptar
acuerdos en la Junta General de accionistas de la Sociedad y nombrar a la mayor parte de los
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miembros del Consejo de Administracidon de ASLA, adoptando medidas beneficiosas para él pero que
no coincidan con los mejores intereses de la Sociedad. No obstante, hasta ahora, las decisiones
adoptadas por los accionistas de la Sociedad, incluido el accionista mayoritario, siempre han estado
guiadas por los intereses comunes de los accionistas y de la propia Sociedad.

1.23.1.6. Riesgos operativos
La actividad de la Sociedad podria verse afectada por riesgos operativos y otros riesgos significativos.

En el desarrollo de las actividades de ASLA, pueden producirse pérdidas directas o indirectas,
causadas por procesos internos inadecuados, fallos tecnoldgicos, errores humanos o sucesos
externos, tales como accidentes en las instalaciones, conflictos laborales y sucesos naturales. Estos
riesgos y peligros pueden causar dafos, deterioro o destruccidn de la infraestructura de la Sociedad,
o incluso dafios ambientales o la detencidn completa del servicio, o pueden ser causa de lesiones
personales o muertes. Dichos sucesos podrian incidir de forma negativa en el negocio, los
resultados, la situacién financiera y los flujos de efectivo de la Sociedad.

1.23.1.7. Riesgo de litigios y reclamaciones

ASLA podria verse involucrada en litigios y reclamaciones como consecuencia del desarrollo habitual
de su actividad, cuyo resultado puede ser incierto y no determinable a priori con exactitud. Dichos
litigios podrian surgir fundamentalmente de relaciones con clientes, proveedores, empleados y la
administracién.

En la actualidad, la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningun litigio o reclamacién
que, de prosperar, pudiera tener un efecto negativo sustancial sobre su situacion financiera y/o
patrimonial.

1.23.1.8. Riesgos derivados de reclamaciones por responsabilidad civil e insuficiencia de sequros

ASLA puede estar expuesta a reclamaciones sustanciales por responsabilidad civil, derivadas de
errores U omisiones en contratos o de errores cometidos por sus profesionales en el ejercicio de su
actividad. Asimismo, la infraestructura de la Sociedad esta expuesta a un riesgo genérico de dafios,
como los que pudieran ser causados por incendios, inundaciones, catastrofes naturales u otras
causas, pudiendo ASLA ser responsable civil ante terceros como consecuencia de accidentes en su
infraestructura.

Los seguros contratados para cubrir todos estos riesgos, si bien satisfacen los criterios exigidos por la
actividad de ASLA, pueden no proteger adecuadamente a la Sociedad frente a las consecuencias de
las circunstancias antes mencionadas y la responsabilidad civil que pudiera derivarse de dichos
sucesos, incluidas cualesquiera pérdidas resultantes de la interrupcidn de las actividades.

Si se presentasen reclamaciones sustanciales contra ASLA, su prestigio y capacidad para prestar
servicios podrian verse afectadas negativamente. Ademas, los posibles dafios futuros causados que
no estén cubiertos por seguro, que superen las sumas aseguradas, tengan franquicias sustanciales o
qgque no estén moderados por limitaciones de responsabilidad contractuales, podrian afectar
negativamente a los resultados de explotacidon y a la situacidn financiera de la Sociedad.

1.23.2. Factores de riesgo inherentes a la actividad del Emisor

1.23.2.1. Riesgos derivados de la alta concentracion en el sector de laminados de zinc

Los dos (2) competidores principales de ASLA (Umicore y Rheinzink) representan la cuota
mayoritaria de las ventas del sector en términos de Tn totales (ver apartado 1.6.3 del presente
Documento). Su posicion dominante puede tener una influencia decisiva en los proveedores y
clientes, de manera que se establezcan contratos de exclusividad o reducciones de margenes que
dificulten o impidan el acceso comercial de la Sociedad.
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1.23.2.2. Riesgos derivados de la estrategia internacional

Parte de la estrategia de la Sociedad consiste en la expansidn internacional en los EEUU, Italia, China,
Corea, Japén, EEUU, Reino Unido, Norte de Africa, Oriente Medio, Rusia y Europa del Este (ver
apartado 1.7.1 del presente Documento). No obstante, existe el riesgo de que ASLA no logre
desarrollar su negocio en los nuevos mercados a los que se dirija, asi como el de que lo logre mas
lentamente de lo que actualmente se prevé o que no pueda conseguir la financiaciéon necesaria para
realizar las inversiones planificadas (de conformidad con lo establecido en el apartado 1.10).

Ademas, posibles modificaciones y actualizaciones de la legislacion contractual en diversos paises
podrian afectar, en su caso, negativamente a la Sociedad.

1.23.2.3. Riesgos derivados de productos sustitutivos.

El riesgo derivado de los cambios en los habitos de construccidon podria suponer la sustitucion del
empleo del zinc por el empleo de otra clase de materiales nobles, lo cual disminuiria probablemente
los usos del zinc laminado en fachadas y edificios singulares y podria afectar a la gama de productos
Premium que incorporan mejores margenes para la Sociedad.

1.23.2.4. Riesgos derivados de procesos de innovacidn tecnoldgica

La actividad de la Sociedad podria verse afectada por el riesgo vinculado al éxito de sus proyectos de
I+D+i, asi como por las incertidumbres inherentes a dichas actividades. El desarrollo del plan de
negocio de la Sociedad va a depender, en gran medida, de su capacidad para innovar y desarrollar
nuevos productos y, en consecuencia, en la posibilidad de que ésta pueda estar en la vanguardia de
las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector y en su rama de actividad.

1.23.2.5. Necesidad de captacidn de nuevos fondos

En el futuro, la Sociedad podria necesitar captar nuevos fondos propios o de terceros, asi como
avales para atender a sus necesidades de financiacién a corto, medio o largo plazo, o para continuar
la expansién de su negocio. ASLA no puede asegurar la disponibilidad de recursos financieros de
terceros. Si la obtencidn de recursos financieros no fuera posible, ello podria afectar negativamente
al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacién financiera, econémica o patrimonial de
ASLA.

1.23.2.6. Las actividades que desarrolla ASLA se ven afectadas por la regulacion

Los servicios que presta la Sociedad estan regulados por distintas normas, tanto a nivel nacional
como internacional. El éxito del negocio de la Sociedad depende en buena medida de su capacidad
de responder de forma oportuna y rdpida a los cambios en los requerimientos regulatorios y
normativos. En consecuencia, existe un riesgo de que ASLA no pueda adaptarse o reaccionar
adecuadamente a dicho cambio de circunstancias, lo que podria afectar negativamente al negocio,
los resultados, las perspectivas o a la situacidn financiera, econédmica o patrimonial de la misma.

1.23.2.7. Subvenciones

Algunas de las fuentes de financiacion de la Sociedad son las subvenciones, ayudas reembolsables y
préstamos concedidos por organismos publicos, dependiendo también las actividades de I+D en
parte de fondos privados. Las subvenciones de capital representan el 13,86% del importe de los
activos materiales. La eliminacién o reduccidon de subvenciones puede provocar que ASLA deba
dedicar recursos adicionales a sus actividades de 1+D, lo que podria afectar adversamente a la
situacion financiera, cuenta de resultados y al balance de la Sociedad.

1.23.3. Riesgos derivados de la actual situacidn econdmica

El sector del zinc no es ajeno a la evolucidon econdmica global. La crisis mundial iniciada en 2007
desencadend un estancamiento de la demanda de zinc, reduciéndose el consumo mundial desde
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460.000 Tn en 2004 a poco mas de 300.000 Tn en 2009. A partir de 2011, el mercado ha vivido un
cierto repunte, alcanzandose un consumo aproximado de 340.000 Tn en el afio 2016.

Una recesion de las economias europeas podria tener una incidencia negativa en la demanda. Las
medidas aplicadas por el Banco Central Europeo, con un recorte del tipo de interés al 0%, deberian
permitir a las economias europeas soslayar dicha situacidn, aunque la inestabilidad politica en las
principales economias del continente pudiera poner en peligro la consolidacion de la recuperacion
existente. Ademds, cabe destacar que actualmente el mercado norteamericano tiene mejores
perspectivas de crecimiento econdmico en los préximos afios, con altos niveles de ocupacion.

1.23.4. Factores de riesgo respecto a las acciones del Emisor

1.23.4.1 Riesgo de no recuperacién del 100% de la inversion

Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que cotizan en el mercado continuo. En
ese sentido la inversién en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente y se recomienda al inversor leer integra vy
adecuadamente el presente Documento Informativo con anterioridad a cualquier decision de
inversién relativa a los valores.

1.23.4.2. Falta de liquidez de las acciones

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningin mercado
multilateral de negociacidon y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacion
gue alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversion en el MAB-EE es considerada como una inversidon que conlleva una liquidez menor que
otra en compafias cotizadas en el mercado secundario oficial. En consecuencia, puede ser dificil
desinvertir una participacién en acciones de la Sociedad.

No obstante, como se describe en el apartado 2.9 del presente Documento Informativo, ASLA ha
suscrito un contrato de liquidez con Mercados y Gestion de Valores, A.V., S.A., como proveedor de
liquidez.

1.23.4.3. Evolucion de la cotizacion

Los valores que se negocian en el MAB-EE presentan una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura
gue la economia y los mercados vienen atravesando en los ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de ASLA y en los sectores en los que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situacidn de los mercados
financieros espafioles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas principales del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto
negativo en el precio de las acciones de la Sociedad.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de
mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1, Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido
valores negociables que den derecho a suscribir o adquirir acciones. Acuerdos sociales
adoptados para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de 25.710.333
euros y estd representado por 25.710.333 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y
econdmicos. El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General Extraordinaria de accionistas, celebrada por la Sociedad el dia 12 de diciembre de
2016 acordd, en su punto primero del orden del dia, solicitar la incorporacién al MAB, en el
segmento de Empresas en Expansion, de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad, asi como de aquellas que se emitieran entre la fecha de celebracion de dicha
Junta General Extraordinaria de accionistas y la fecha efectiva de incorporacién de las acciones,
incluyendo, por tanto, aquellas que pudieran llegar a emitirse en virtud de la delegaciéon de
facultades al Consejo de Administracién de la Sociedad, referida en el apartado 1.4.1 anterior del
presente Documento Informativo. En este sentido, dicha Junta General Extraordinaria acordd
facultar al Consejo de Administracién, tan ampliamente como fuese necesario en Derecho, con
expresas facultades de sustitucién o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para solicitar en
nombre y representacion de la Sociedad, la incorporacion de la totalidad de las acciones en el MAB-
EE.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean incorporadas en el MAB-EE.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Sociedad conoce y acepta a someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia del
MAB-EE vy, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho mercado.

2.2, Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacién de la totalidad de
las acciones del Emisor en el Mercado, sin la realizacidon previa de una oferta de venta ni de
suscripcion de acciones, dado que la Sociedad ya goza de una amplia distribucién accionarial.

A la fecha de registro del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta con 641 accionistas,
de los que 640 tienen, cada uno de ellos, una posicidon minoritaria que representa menos del 5% del
capital social de ASLA. De las 25.710.333 acciones emitidas, los accionistas minoritarios poseen
10.190.348 acciones.

En este sentido, se ha propuesto como precio de referencia por accién para el inicio de cotizacién de
las acciones de la Sociedad en el MAB-EE el mismo que se fijé para la tltima ampliacién de capital
con aportacion dineraria que finalizé en enero de 2017 (ver apartado 1.4.1). Dicho precio fue de 1,50
euros por accién, 1 euro de valor nominal y 0,50 euros de prima de emision.
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2.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y hombramiento de
Administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacidn espafola, en particular en la
Ley de Sociedades de Capital y en la Ley del Mercado de Valores, en lo que resulte aplicable, asi
como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacidn.

Las acciones del Emisor estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las
“Entidades Participantes”).

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones objeto de incorporaciéon son acciones ordinarias, pertenecientes a una misma
clase, por lo que confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos, recogidos en
la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad y entre los que destacan los
siguientes:

- Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y
en el patrimonio resultante de la liquidacién en las condiciones previstas en la Ley de Sociedades de
Capital, sin que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas ellas ordinarias.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucién de dividendos y el importe que, en su caso,
se apruebe distribuir, dependera de varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la
Sociedad, su situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros factores
relevantes en cada momento. Asimismo, deberdn tenerse en cuenta las restricciones para el reparto
de dividendos recogidas en el apartado 1.19.3 del presente Documento Informativo.

Los rendimientos que produzcan las acciones podrdn ser hechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el
articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir de cinco (5) afios, siendo el beneficiario de los
derechos econdmicos prescritos la propia Sociedad.

- Derechos politicos

La totalidad de las acciones que conforman el capital social de la Sociedad confieren a sus titulares el
derecho de asistir y votar en la Junta General de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales
de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el
articulo 19 de los Estatutos Sociales establece lo siguiente:

“ARTICULO 19.- Todos los accionistas, incluidos los que, en su caso, no tengan derecho a voto,
podrdn asistir a las Juntas Generales.

Serd requisito esencial para asistir que el accionista tenga acreditada tal condicion por la inscripcion
de su titularidad en el registro contable de la entidad encargada de la llevanza del registro de las
acciones con, al menos, cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General.

Adicionalmente, serd requisito para asistir a la Junta General que el accionista se provea de las
correspondientes tarjetas de asistencia, el certificado expedido por la entidad encargada del registro
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de anotaciones en cuenta, que en su caso corresponda o el documento que, conforme a derecho, le
acredite como accionista.

El Consejo de Administracion podrd facultar para asistir a las Juntas Generales, con voz y sin voto, a
los directores, gerentes, técnicos, empleados y demds personas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales, siempre que lo estime conveniente.

El Presidente de la Junta General podrd autorizar, asimismo la asistencia a cualquier otra persona
que juzgue conveniente; la Junta General, no obstante, podrd revocar dicha autorizacion.

Los Consejeros deberdn asistir a las Juntas Generales.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podrd hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, sea o no accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital.”

Cada accién da derecho a 1 voto, sin que se prevean limitaciones al nUmero méaximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso
de las personas juridicas.

- Derechos de suscripcion preferente y asignacidn gratuita en la oferta de suscripcién de
valores de la misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de preferencia en los aumentos de capital con emisidon de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisidn de obligaciones convertibles en acciones, salvo
exclusién del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién
gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

- Derecho de informacidn

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirdn a su titular el derecho de
informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital y, con caracter
particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacidn, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades de Capital.

2.4. En_ caso de existir, descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones compatible con la negociacién en el MAB-EE

A salvo de lo dispuesto en el apartado 2.7 siguiente, las acciones del Emisor no estan
estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre transmisién, tal y como se establece en el
articulo 9 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a continuacion.

“ARTICULO 9.- Salvo por lo dispuesto en el articulo siguiente, las acciones y los derechos econémicos
que se derivan de ellas, incluidos los de suscripcion preferente y de asignacion gratuita, son
transmisibles por todos los medios admitidos en derecho.”

Las referencias a la libre transmisibilidad de las acciones y la transmisidn en caso de cambio de
control a que se hace referencia en el apartado 2.7 del presente Documento Informativo se
aprobaron en la Junta General Extraordinaria y Universal del Emisor celebrada el 12 de diciembre de
2016 para adaptar sus Estatutos Sociales a las exigencias requeridas por la regulacién del MAB.
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2.5. Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos parasociales entre accionistas o
entre la Sociedad y accionistas que limiten la transmisidon de acciones o que afecten al derecho de
voto.

2.6. Compromisos de no venta o transmision, o de no emisidn, asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasidn de la incorporacion a negociacion en el MAB-EE

A la fecha de registro del presente Documento Informativo no existen compromisos de no venta o
transmisidén, o de no emisién, asumidos por accionistas o por la Sociedad con ocasién de la
incorporacién a negociacion en el MAB-EE.

2.7. Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacién del MAB relativas a la obligacién
de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales, requisitos exigibles
a la solicitud de exclusién de negociacién en el MAB y cambios de control de la Sociedad

La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de diciembre de 2016
aprobd los acuerdos necesarios para adaptar los Estatutos Sociales de la Sociedad a las exigencias
requeridas por la normativa del MAB en lo que se refiere a:

a) La introduccidn de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un cambio
de control en la Sociedad, conforme a la redaccién del articulo 10 de los Estatutos Sociales,
cuyo texto es el siguiente:

“ARTICULO 10.- El accionista de la Sociedad que reciba de otro accionista o de un tercero,
una oferta de compra de sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion,
caracteristicas del adquiriente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquiriente una participacion
accionarial superior al 50% del capital social, sdlo podrd transmitir acciones que
determinen que el adquiriente supere el indicado porcentaje si el potencial adquiriente le
acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los
mismos términos y condiciones.

De conformidad con lo anterior, el accionista o un tercero que pretenda adquirir una
participacion accionarial superior al 50% del capital social deberd realizar, al mismo
tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones, dirigida a la totalidad
de los accionistas de la Sociedad.”

b) Las obligaciones de comunicacién de participaciones significativas y los pactos parasociales,
asi como los requisitos exigibles a la solicitud exclusion de negociacién en el MAB conforme
a los articulos 12, 13 y 14 de los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad, cuya redaccion
literal es la siguiente:

“ARTICULO 12.- Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo, que determine que su
participacion total, directa e indirecta, alcance, supere o descienda, respectivamente del
10% de capital social y sucesivos multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la comunicacion serd
obligatoria cuando la participacion total, directa e indirecta, de dicho administrador o
directivo alcance, supere o descienda, respectivamente, el 1% del capital social y sus
sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse dentro del plazo mdximo de los tres (3) dias hédbiles
siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacidn de
comunicar. Si las acciones de la Sociedad cotizan en el MAB, la Sociedad dard publicidad a
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tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado Alternativo Bursdtil-Segmento
Empresas en Expansion (el “MAB”).”

“ARTICULO 13.- El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que
suscriba, modifique, prorrogue o extinga y en virtud de los cuales se restrinja la
transmisibilidad de las acciones de su propiedad o queden afectados los derechos de voto
inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse dentro del plazo mdximo de los tres (3) dias habiles
siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de
comunicar.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el MAB, la Sociedad dard publicidad a tales
comunicaciones de acuerdo con las reglas del MAB.”

“ARTICULO 14.- Si las acciones de la Sociedad cotizan en el MAB, y en el supuesto de que la
Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusion de negociacion en el MAB
de las acciones representativas del capital social que no estuviese respaldado por la
totalidad de los accionistas, la Sociedad tendrd la obligacion de ofrecer a los accionistas
que no hayan votado a favor de la medida, la adquisicion de sus acciones a un precio
justificado de acuerdo con los criterios previstos en la regulacion aplicable a las ofertas
publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion establecida en el pdrrafo anterior cuando se
acuerde la admision a cotizacidn de sus acciones en un mercado secundario oficial espafiol
con cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion del MAB.”

Dichas modificaciones estatutarias fueron elevadas a publico en virtud de la escritura otorgada ante
el Notario de Oviedo, D. Jesus Maria Garcia Martinez, el dia 15 de diciembre de 2016, con el nimero
1.773 de su protocolo y quedaron inscritas en el Registro Mercantil de Asturias el dia 16 de
diciembre de 2016, en el Tomo 4.221, Folio 187, Hoja AS-34460, inscripcidn 422,

2.8. Descripcion del funcionamiento de la Junta General

El funcionamiento de la Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad. Dicho
Reglamento fue aprobado por la Junta General en su reunidn celebrada el 12 de diciembre de 2016 y
completa y desarrolla su regulacidn en materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracién
y desarrollo, asi como asistencia, representacion y voto de los accionistas.

Las Juntas Generales de la Sociedad podrdn ser Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro de
los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestién social, las cuentas
del ejercicio anterior y resolver sobre la distribucién del resultado. La Junta General Ordinaria sera
valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracidon de Junta
General Extraordinaria.

La Junta General serd convocada por el Consejo de Administracién y, en su caso, por los liquidadores
de la Sociedad.

El Consejo de Administracion convocara la Junta General siempre que lo considere necesario o
conveniente para los intereses sociales, y en todo caso, en las fechas o periodos que determinen la
Ley vy los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracion deberd convocar la Junta General cuando lo soliciten uno o varios
accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
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a tratar. En este caso, la Junta General deberd ser convocada para su celebracién dentro de los dos
(2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al Consejo de
Administracion para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos
gue hubiesen sido objeto de solicitud.

A su vez, la Junta General quedard vdlidamente constituida para tratar cualquier asunto, sin
necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o representada la totalidad del capital
social y los concurrentes acepten por unanimidad la celebracidn de la reunidn.

Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias, seran convocadas mediante anuncio
publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada en los
términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital. Si la Sociedad no hubiere acordado la creacién
de su pdagina web o todavia no estuviera ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se
publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en
la provincia en que esté situado el domicilio social.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracidn de la reunidn debera existir un plazo de,
al menos, un (1) mes de antelacién, quedando a salvo lo establecido para el complemento de
convocatoria.

En el anuncio de convocatoria podrd hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediera, se
reunird la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién deberd
mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reunién, el
orden del dia, en el que figurardn los asuntos a tratar y el cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria, asi como cuantas otras previsiones sean exigidas por la Ley.

En cuanto al complemento a la convocatoria de la Junta General incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia a solicitud de los accionistas que representen al menos el 5% del capital social, se
estara a lo dispuesto en el articulo 172 de Ley de Sociedades de Capital.

La Junta General se celebrara el dia y en el lugar que indique la convocatoria dentro del municipio en
gue tenga su domicilio la Sociedad. No obstante, la Junta General podra celebrarse en cualquier otro
lugar dentro del término municipal de Oviedo, si asi lo dispone el Consejo de Administraciéon con
ocasion de la convocatoria.

La Junta Universal podrd celebrarse en cualquier lugar y localidad.

Hasta el séptimo (72) dia anterior al previsto para la celebracidn de la Junta General, los accionistas
podran solicitar del Consejo de Administracién las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las
preguntas que consideren pertinentes.

Los consejeros facilitaran la informacion por escrito hasta el dia de la celebracién de la Junta General
conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

Durante la celebraciéon de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podrdn solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en
ese momento, los consejeros estaran obligados a facilitar, por escrito, la informacion solicitada
dentro de los siete (7) dias siguientes al de terminacion de la Junta General.

La Junta General de accionistas quedard vdlidamente constituida en primera convocatoria cuando
los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho
de voto.

En segunda convocatoria la Junta quedara vdlidamente constituida cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.
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Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente el aumento o la
reduccién del capital y cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, la emisién de
obligaciones, la supresién o la limitacidn del derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones,
asi como la transformacién, la fusion, la escisién o la cesidon global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd necesaria la concurrencia del 25% de dicho capital para la valida
constitucion de la Junta General.

Actuardn como Presidente y Secretario de las Juntas Generales, respectivamente, quienes lo sean
del Consejo de Administracién; y si no asistieren o rehusaren la propia Junta General elegird su
propio Presidente y Secretario para la misma.

El Presidente dirigird las deliberaciones, concediendo la palabra por riguroso orden a todos los
accionistas que lo hayan solicitado.

Los acuerdos de la Junta General se adoptardn por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados, salvo aquellos para los que la Ley o los Estatutos Sociales exijan una
mayoria especifica.

Los acuerdos, adoptados de conformidad con la Ley y los Estatutos Sociales, serdn obligatorios para
todos los accionistas, incluso para los disidentes, quienes se hubiesen abstenido de votar y los
ausentes, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les conceda.

Todos los accionistas, incluidos los que, en su caso, no tengan derecho a voto, podran asistir a las
Juntas Generales.

Serd requisito esencial para asistir que el accionista tenga acreditada tal condicién por la inscripcidon
de su titularidad en el registro contable de la entidad encargada de la llevanza del registro de las
acciones con, al menos, cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General.

Adicionalmente, serd requisito para asistir a la Junta General que el accionista se provea de las
correspondientes tarjetas de asistencia, el certificado expedido por la entidad encargada del registro
de anotaciones en cuenta, que en su caso corresponda o el documento que, conforme a derecho, le
acredite como accionista.

En cuanto a las competencias de la Junta General, es competencia de ésta deliberar y acordar sobre
los siguientes asuntos:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la gestidn
social;
b) El nombramiento y separacion de los consejeros, de los liquidadores y, en su caso, de los

auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos;

c) La modificacion de los Estatutos Sociales;

d) El aumento y la reduccién del capital social;

e) La supresion o limitacidn del derecho de suscripcidn preferente y de asuncién preferente;

f) La adquisicidn, la enajenacién o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales. Se presume

el caracter esencial del activo cuando el importe de la operacidn supere el 25% del valor de los
activos que figuren en el Ultimo balance aprobado;

g) La transformacion, la fusion, la escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero;
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h) La disolucién de la Sociedad;
i) La aprobacion del balance final de liquidacién;
j) La aprobacién del Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad y sus

modificaciones posteriores;
k) Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o los Estatutos Sociales.

En la Junta General, deberan votarse separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes. En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del orden del dia, deberan votarse
de forma separada:

a) el nombramiento, la ratificacidn, la reeleccién o la separacidn de cada consejero;

b) en la modificaciéon de Estatutos Sociales, la de cada articulo o grupo de articulos que
tengan autonomia propia;

c) aquellos asuntos en los que asi se disponga en los Estatutos Sociales.
Cada accion da derecho a 1 voto.

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el
orden del dia de cualquier Junta General a través de correspondencia postal, haciendo llegar a la
Sociedad la tarjeta de asistencia, delegacidn y voto debidamente firmada y cumplimentada u otro
medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracidn en acuerdo adoptado al efecto, permita
verificar debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto.

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta ird
firmada por el Presidente y el Secretario. El acta deberd ser aprobada por la propia Junta General al
final de la reunidn o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias por el Presidente y dos (2)
socios interventores, uno en representacién de la mayoria y otro en representacién de la minoria.

Las certificaciones de las actas seran expedidas de conformidad con lo dispuesto a estos efectos en
el Reglamento del Registro Mercantil.

2.9. Proveedor de Liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez
y breve descripcion de su funcidn

Con fecha 9 de febrero de 2017, el Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (en adelante, el
"Contrato de Liquidez") con el intermediario financiero y miembro del mercado, Mercados y Gestion
de Valores, A.V., S.A. (en adelante, el "Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
inversores actuales o potenciales de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidon de operaciones
de compraventa de acciones de la Sociedad en el MAB-EE, de acuerdo con el régimen previsto por la
Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de contratacion de acciones de Empresas en Expansion
a través del MAB (en adelante, la “Circular MAB 7/2010"”), y su normativa de desarrollo, y con las
disposiciones reguladas en la Circular 10/2016, sobre el régimen aplicable al proveedor de liquidez
en el MAB, y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes
en el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de sus horarios ordinarios de
negociaciéon, no pudiendo llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez a través de las modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales, tal y
como éstas se definen en la Circular MAB 7/2010.

El objeto del contrato de liquidez es favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una
suficiente frecuencia de contratacién y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la
propia linea de tendencia del mercado.
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El Emisor se compromete a poner a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacion de
300.000 € en efectivo y una cantidad de 200.000 acciones de la Sociedad (con un valor estimado de
300.000 euros, segun el precio de referencia fijado), con la exclusiva finalidad de permitir al
Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La citada puesta a disposicion de acciones de ASLA a favor del Proveedor de Liquidez, se
instrumentard mediante un préstamo de valores concedido por Laminados del Principado, S.A. al
Emisor, puesto que la Sociedad carece de suficientes acciones en autocartera para hacer frente a
dicho contrato.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién de 2 afios, a contar desde la fecha de firma,
entendiéndose tacitamente prorrogado por igual periodo, salvo indicacién contraria de la partes,
con 3 meses de antelacién a su vencimiento.

El Emisor y el Proveedor de Liquidez podrdn resolver unilateralmente el Contrato de Liquidez, con
una antelacidn de un mes y previa notificacion a la otra parte y al MAB-EE. A su vez, en caso de que
se produzca un incumplimiento de las obligaciones del Contrato de Liquidez que impidiese
formalmente el desarrollo de su objeto, la parte no incumplidora podra resolver unilateralmente
dicho Contrato de forma automatica, sin perjuicio de las responsabilidades que se devenguen y sin
renuncia de las acciones legales que correspondan.

El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccidn alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las érdenes que
formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del
Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacidn relevante de la Sociedad que no
sea publica.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor de
Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer
de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la normativa del MAB.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si bien las recomendaciones contenidas en el cddigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 18 de febrero de 2015 (en adelante, el
“Codigo de Buen Gobierno”) van dirigidas a las sociedades cotizadas, entendiéndose por tales
aquellas cuyas acciones estan admitidas a negociacidon en un mercado secundario oficial de valores,
ASLA, con el propdsito de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores, ha implantado
varias de las citadas recomendaciones.

En este sentido, se destacan las siguientes practicas de buen gobierno (recomendaciones del Cédigo
de Buen Gobierno) con las que la Sociedad cumple o cumplird total o parcialmente tras la
incorporacion de sus acciones en el MAB-EE:

3.1. De la Junta General

3.1.1. Competencias

Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento de la Junta General de accionistas incorporan una
amplia relacion de competencias de dicho 6rgano social, definiendo y clarificando su ambito
competencial.

3.1.2. Derecho de informacién de los accionistas
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En relacién con el derecho de informacidn de los accionistas con motivo de la celebracion de la Junta
General, tanto antes como durante la sesidn, diversos articulos del Reglamento de la Junta General
de accionistas regulan el proceso de solicitud y puesta a disposicion de los accionistas de
informacién y documentacién, de conformidad con los principios de transparencia y de informacion.

3.1.3. Limitacidn de votos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no limitan el nimero mdéximo de votos que puede emitir un
mismo accionista, ni contienen otras restricciones que dificulten su toma de control mediante la
adquisicion de sus acciones en el mercado, respetando en consecuencia la recomendacion 1 del
Cédigo de Buen Gobierno.

3.2. Del Consejo de Administracion

3.2.1. Interés social y competencias del Consejo de Administracion

Mediante la aprobacion del Reglamento del Consejo de Administracién, ASLA ha asumido la
recomendacién 12 del Cédigo de Buen Gobierno, relativa a la defensa del interés social por parte de
los consejeros.

3.2.2. Tamano del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion estd compuesto actualmente por ocho (8) miembros (actualmente con
una vacante). Dicho niumero de consejeros permite un funcionamiento eficaz y participativo del
Consejo de Administracidn, encontrandose encuadrado dentro del rango aconsejado por el Cédigo
de Buen Gobierno en su recomendacién 13 (entre cinco (5) y quince (15) consejeros). En este
sentido, el articulo 23 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que el Consejo de
Administracion estard compuesto por un nimero de consejeros que no sea inferiro a cinco (5) ni
superior a nueve (9) miembros.

3.2.3. Composicién del Consejo de Administracion

De la composicion del Consejo de Administraciéon se desprende que el nimero de consejeros no
ejecutivos, dominicales e independientes, constituyen una amplia mayoria en el seno del Consejo de
Administracion, seis (6), frente al nimero de consejeros ejecutivos, que es uno (1).

Asimismo, es preciso destacar que el nimero de consejeros independientes representa mds de un
tercio del total de consejeros, tres (3) consejeros independientes de un total de siete (7), dando en
consecuencia cumplimiento a la recomendacién 17 del Cdédigo de Buen Gobierno considerando que
ASLA no es una sociedad de elevada capitalizacidn y que cuenta con un accionista que controla mds
del 30% del capital social.

3.2.4. Incorporacion de consejeros independientes

Conforme a lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de
Capital, se consideraran consejeros independientes aquellos que, designados en atencién a sus
condiciones personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse condicionados
por relaciones con la sociedad o su grupo, sus accionistas significativos o sus directivos.

En este sentido, ASLA cuenta con tres (3) consejeros independientes en el seno de su Consejo de
Administracion, lo que representa un 42,85% sobre el conjunto de miembros del Consejo de
Administracion, por encima del 30% recogido en la Recomendacidn 17 del Cédigo de Buen Gobierno,
considerando que la Sociedad no es de elevada capitalizaciéon y que existe un accionista que ostenta
un control superior al 30% del capital social.

3.2.5. Comisiones del Consejo de Administracién

Los articulos 29 y 18 de los Estatutos Sociales y del Reglamento del Consejo de Administracién,
respectivamente, se refieren a la constitucion de una Comision de Auditoria. Dicha Comisidn estara
compuesta por tres (3) consejeros, todos ellos no ejecutivos, de los que al menos dos de los cuales
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(es decir la mayoria), seran consejeros independientes y, al menos uno de ellos, serd designado
teniendo presentes sus conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria
0 en ambas, todo ello de conformidad con la recomendacion 39 del Cédigo de Buen Gobierno.

Adicionalmente, el Consejo de Administracidon tiene expresamente reconocida la facultad de instituir
en su seno otras comisiones.

3.3. Reglamentacion interna

Es preciso destacar que, con la finalidad de reforzar la transparencia a los inversores, los érganos
sociales de ASLA se han dotado de los siguientes reglamentos:

- Reglamento de la Junta General de Accionistas: pretende sistematizar y desarrollar las
reglas que rigen la organizacién y funcionamiento de la Junta General de accionistas, con
respeto a las disposiciones contenidas en la normativa que le resulta de aplicacion.

Su objetivo es facilitar la participacion efectiva de los accionistas en la Junta General,
fomentando la transparencia y publicidad de los procedimientos de preparacion,
celebracion y desarrollo de la Junta General, concretando, desarrollando y ampliando las
formas de ejercicio de los derechos politicos de los accionistas de la Sociedad.

- Reglamento del Consejo de Administracién: tiene por objeto determinar los principios de
actuacion del mismo, las reglas basicas de su funcionamiento y las normas de conducta de
sus miembros.

Adicionalmente, el Reglamento del Consejo de Administracién regula el régimen de
funcionamiento de las comisiones que puedan constituirse en su seno.

- Reglamento Interno de Conducta: tiene por objetivo regular la gestién y control de
informacidén privilegiada, la comunicacion de la informacién relevante, el régimen de
operaciones personales, las normas de conducta en relacién con la autocartera y la gestion
de los conflictos de interés.

Dichos reglamentos seran hechos publicos y podran consultarse en la pagina web de ASLA una vez
producida la incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB-EE.

4, ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

La Sociedad designé el 16 de septiembre de 2016 a Estratelis Advisors, S.L. como Asesor Registrado,
cumpliendo con ello el requisito establecido en la Circular del MAB 14/2016, y en la Circular del MAB
16/2016. En estas circulares se establece que la empresa con valores incorporados al segmento de
Empresas en Expansion del MAB deberda tener en todo momento designado un Asesor Registrado
que figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del aludido Mercado.

Estratelis Advisors, S.L. fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor
Registrado el 31 de julio de 2012 segun se establecia en la Circular MAB 10/2010, de 4 de enero,
actualmente sustituida por la 16/2016, y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados del MAB.

Estratelis Advisors, S.L. se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 42.220,
Secc. 8, Folio 6, Hoja B-404536 con C.I.F. B-65382061 y domicilio social en Rambla de Catalunya n2
135 P.3 Pta.1, 08008 Barcelona.

Estratelis Advisors, S.L. actua en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor
Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Cddigo Interno de Conducta.
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La Sociedad y Estratelis Advisors, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relacidn ni vinculo
mas alla del constituido por el nombramiento de Asesor Registrado descrito anteriormente.

4.2, En el caso de que el documento incluya alguna declaracién o informe de tercero emitido
en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor

El Documento Informativo no incluye ninguna declaracién ni informe de tercero emitido en calidad
de experto.

4.3. Informacion relativa a otros asesores gue hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB

Ademas de Estratelis Advisors, S.L., como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado
servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacidn con la incorporacién a negociacidon de sus
acciones en el MAB:

- KPMG Abogados, S.L. como asesor legal de la Sociedad en el proceso de incorporacién de
sus acciones al MAB.

- Mercados y Gestién de Valores, A.V., S.A. como proveedor de liquidez.
- KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la Sociedad.

- Global Finanzas Investment Group, A.V., S.A. en la Direccién, Coordinacién vy
Asesoramiento.

- Qrenta Agencia de Valores, S.A. como entidad colocadora de la ampliaciéon de capital
escriturada el 27 de enero de 2017.
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ANEXO 1: CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 2015 Y 2016 JUNTO CON SUS
CORRESPONDIENTES INFORMES DE AUDITORIA




As

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

Informe de Gestion
jercicio 2014

{(Junto con el Informe de Aud tor a ndependiente)



KPMG Auditores S.L.
Vent ira Rodriguez, 2
33004 Ovied

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionis a de
Asturiana de Laminados, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Asturiana de Laminados, S.A. (la “Sociedad”),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales.

Los Administradores son responsab es de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Astuniana
de Laminados, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion Je la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auitores S L, sociedad espanola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuen as con el
rasponsal ilidad mitada y firma membr  de la red n S0702, y en el Registro de Sociedades delinsi1uo e
KPMG de firmas independiente af ad a KPMG Censores Jurados de Cuentas coneln 10

Internatio al Cooperative KPM  nternationa * Reg Mer Madnd, T 11961 F 90 Sec 8 H M 188007
sociedad uiza Inscrip 9
N F B785



Opinidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la si uacion financiera de Asturiana de Laminados, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, e conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacié y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportu as sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG uditores, S.L.

Memb e r e
KP UDITORES SL

Alberto Fernandez
18 de marzo de 2015

09 1500016
IMPORTE COLEG AL 96,00 EUR
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balances al

31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Anticipos

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario,
y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros

ctivo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso de fabricacion
Productos terminados
Anticipo a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores, empresas del grupo
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
E ectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

TOV

EUREKA
Astunana de Laminados, S.A.
Nota 2014 2013

5 832.674 982.294
790.284 936.042
20.835 31.461
5.294 14.791
16.261 -
6 56.344.237 55.344.652
14.428.752 9.801.316
32.899.229 32.683.309
9.016.256 12.860.027
8 238.106 286.416
30.352 1.324
207.754 285.092
9 1.129.781 92.006
38.000 38.000
1.091.781 54.006
16 (d) 2.098.998 3.006.412
60.643.796 59.711.780
11 6.134.791 4.139.186
1.305.338 1.318.075
2.460.168 1.261.469
2.369.285 1.438.048
- 121.594
12 7.665.364 7.811.194
5.053.663 5.252.853
86.751 86.751
16y 19 2.604 2.604
4.100 4.100
16 (a) 2.518.246 2.464.886
9 785.820 600.378
785.820 600.378
268.368 77.355
2.171.949 3.924.794
17.026.292 16.652.907
77.670.088 76.364.687

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2014.
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I n C * EUREKA

Asturiana de Laminados, S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2014 2013
Fondos propios 13 12.850.100 10.197.249
Capital 14.000.000 12.000.000
Capital escriturado 14.000.000 12.000.000
Reservas 198.864 189.408
Resultados de ejercicios anteriores (2.003.452) (2.105.085)
Resultado del ejercicio 654.688 112.926
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 _ 10.219.814 9.749.603
Total patrimonio neto 23.069.914 19.946.852
Deudas a largo plazo 15 35.482.397 39.383.679
Deudas con entidades de crédito 6.080.256 9.949.178
Acreedores por arrendamiento financiero 38.762 38.994
Otros pasivos financieros 29.363.379 29.395.507
asivos por impuesto diferido 16 (d) 4.647.567 5.969.309
Total pasivos no corrientes 40.129.964 45.352.988
Deudas a corto plazo 15 8.114.147 5.255.832
Deudas con entidades de crédito 5.530.154 2.464.540
Acreedores por arrendamiento financiero 26.392 19.143
Otros pasivos financieros 2.557.601 2.772.149
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16 26.004 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.330.059 5.809.015
Proveedores 5.701.659 5.292.832
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 5.069 12.392
Acreedores varios 151.685 100.157
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 251.524 225.659
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas 16 (a) 220.122 177.975
Total pasivos corrientes 14.470.210 11.064.847
Total patrimonio neto y pasivo 77.670.088 76.364.687

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2014.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados e
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales

Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones de Inmovilizado

Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros

Incorporacion al activo de gastos financieros
Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros

Deterior y pérdidas
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio

TUV
EUREKA

Asturiana de Laminados, S.A.

Nota 2014 2013
8 (a) 50.397.102 38.731.928
2.129.935 (403.011)
6 63.600 622.638
8 (b) (39.423.376) (28.679. 65)
(9.531) -
(38.831.668) (28.293.022)
(582.177) (386. 43)
18 (h) 36.160 3.695
18 (¢) (3.839.190) (3.464.379)
(2.996.750) (2.702.925)
(842.440) (761.454)
(5.790.750) (4.656.479)
18 () (5.712.465) (4.744.201)
(63.645) (93.041)
18 (g) (14.640) 180 763
5y6 (1.387.276) (1.160.695)
14 420.572 44 370
6 - 709
( 21.190) 281
2.485.587 436.892
450.9 0 272.060
9 6.380 12.523
6.380 12.523
6 444.530 259.537
( .9 3.843) ( .559.592)
15 (1.913.843) (1.559.592)
9 - 21.172
8 (95) (1.725)
(95) (1.725)
(1.463.028) (1.268.085)
1.022.559 168.807
16 () (367.871) (55.881)
654.688 112.926

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014 y 20 3

(Expresadas en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado ( )

Correcciones valorativas por deterioro y variacion de provisiones (

Imputacién de subvenciones (-)

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros ( )

Gastos financieros ( )

Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros ()

Cambios en el capital corriente
Existencias ( -)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+ -)
Otros activos corrientes (+ -)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+ -)
Otros pasivos corrientes ()

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Cobros (pagos) por impuesto sobre Beneficios
Pagos de intereses ( )
Cobros de intereses ( )

Flujos de efectivo de las actividades de exp otacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones ( )

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Otros activos financieros
Cobros por desinversiones ( )

Inmovilizado material

Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisi6n instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
Deudas con entidades de crédito (+)
Deudas con caracteristicas especiales
b) Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito ( )
Otras deudas (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes
Efcctivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o cguivalentes al final de ejercicio

TV
su
EUREKA

Astunana de Laminados, S.A.

Nota 2014 2013

1.022.559 168.807
2.430.685 1.996.369
5y6 1.387.276 1.160.695
8y18(g) 1.048 11.393
14 (420.572) (441.370)
- (709)
(450.910) (272.060)
15 1.913.843 1.559.592
- (21.172)
(1.427.021) (964.056)
11 (1.995.605) (155.722)
12 200.238 (1.600.193)
(91.013) 11.120
433.355 780.739
26.004 -
(1.559.913) (1.209.529)
- 9.256
(1.566.293) (1.231.308)
6.380 12.523
466.310 (8.409)
(5.100.270) (9.348.922)
5 (24.685) (44.439)
6 (3.221.638) (8.341.302)
8y9 (1.853.947) (963.181)
679.040 540.869
6 23.332
9 679.040 517.537
(4.421.230) (8.808.053)
3.762.450 2.474.083
13 2.000.000 -
4 1.762.450 2.474.083
(1.560.375) 5.392.550

15
1.672.853 909.698
4.107.750 11.365.750

15
(2.689.627) (5.017.737)
(4.651.351) (1.865.161)
2.202.075 7.866.633
(1.752.845) (949.829)
3.924.794 4.874.623
2.171.949 3.924.794

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2014

(1) Informacidn general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Sociedad™) se constituyé en Oviedo el 26 de
mayo de 2006 como Sociedad Andénima, por un periodo de tiempo indefinido ante el
notario Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro. La Sociedad se encuentra inscrita en e
Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, Inscripcion 1*
y tiene su domicilio social en Poligono Industrial de Olloniego-Tudela, Parcela C-1, 33660
Oviedo, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

e Disefio, fundicién o fusién, ensamblado, lacado, anodizado, patinado, mecanizado y
comercializacion de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos
metalicos.

e Fundicion o fusion de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los
mismos.

e Diseiio, fabricacién, comercializacion y gestion logistica de accesorios, componentes
metalicos y no metélicos y otros productos destinados a los sectores de la
construccion, el transporte y la industria en general.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamaifios y grosores en funcién de los pedidos de los clientes.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad
de decision segun lo dispuesto en la Norma 13* de las Normas de Elaboracion de Cuentas
Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espaiia.

La Sociedad forma parte del Grupo de sociedades encabezado por Laminados del Principado,
S.A,, la cual tiene su domicilio fiscal y social en Asturias.

Los Administradores del Grupo de Sociedades encabezado por Laminados del Principado,
S.A. han formulado el 16 de marzo de 2015 las cuentas anuales consolidadas (estados
financieros consolidados) del ejercicio 2014, que muestran un beneficio consolidado de
374.190 euros (pérdidas por 134.684 euros en el ejercicio anterior) y un patrimonio neto
consolidado de 12.670.939 euros (9.459.372 euros en el ejercicio anterior).
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(a) Proyecto de laminado de zinc

La Sociedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor
que le ha llevado a contar en la actualidad con la planta mas moderna de produccién
de zinc laminado a nivel mundial, disponiendo de maquinaria de Gltima generacién,
que le permite tener un alto grado de flexibilidad productiva que unida a la alta
calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten a la Sociedad
situarse como tercer productor a nivel mundial.

Este crecimiento demanda una continuacién del proceso inversor que se estd
desarrollando en estos momentos. En el ejercicio 2013 la Sociedad continué
realizando una importante inversién cuya puesta en marcha se produjo entre finales
de 2013 y 2014, y que permitié incrementar su capacidad productiva tanto en
coladas como en linea de corte, y con ello liberar los cuellos de botella del proceso
productivo que impedian continuar con el crecimiento de la Sociedad.

Estas nuevas inversiones en el proceso productivo se ven acompaiiadas de una
ampliacion de las instalaciones, lo que ha hecho que se disponga de practicamente el
doble de metros cuadrados de superficie productiva en la actualidad frente a la
disponible tras la finalizacion de las inversiones originalmente previstas.

Todo esto esta permitiendo a la Sociedad incrementar su cartera de productos y estar
presente en €l mercado con las ultimas novedades en el mismo y desarrollando
nuevos productos (gama Rainbow) déndole un posicionamiento privilegiado en el
mismo.

(b) Perspectivas existentes acerca de la evolucién de la Sociedad

En la actualidad, los Administradores de la Sociedad estan manteniendo negociaciones
con inversores para que éstos suscriban una ampliacién de capital que efectuaria la
Sociedad con dicho propésito, lo que permitira una mejora sustancial de la situacién
patrimonial y financiera de la Sociedad y permitird la conclusién de su actual
programa de inversiones.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 ya se ha llevado a cabo una ampliacién de
capital por importe de 2.000.000 euros, véase Nota 13.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

(@

(®)

©

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que as cuentas anuales del ejercicio 20 4,
que han sido formuladas el 16 de marzo de 2015, seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria ademas de las
cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercic’o anterior, que ormaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 20 3 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 31 de marzo de 2014.

La Sociedad declaré en el ejercicio 2012 beneficios fiscales por importe de 5.918.440
euros, de los que 977.514 euros se correspondian a deducciones de I D. Tras una
comprobacién efectuada por la Administracién Tributaria a dichos beneficios en el
gjercicio 2014, consider6 que la Sociedad no cumplia con la totalidad de las
condiciones exigidas para poder disfrutar de dicho beneficio fiscal. Como
consecuencia de ello la Sociedad ha reexpresado los saldos comparativos
correspondientes a 31 de diciembre de 2013, en comparacion con los incluidos en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013, con el fin de corregir dicho error.

Euros
Debe Haber

Resultados de ejercicios anteriores (Reservas) 553.831 -
Activo por impuesto diferido - (553.831)

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.



v
w0

[ ]
| n C : EUREKA
it a 900

Asturiana de Laminados, S.A.

4
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Marco normativo de informacién financiera a licable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514 2007, sus
Adaptaciones sectoriales y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por
el que se aprueban las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales
Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

e Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

(e) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

()  As ectos criticos de la valoracién estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en las cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

Valoracion y recuperabilidad de determinados instrumentos financieros y activos
por impuestos diferidos.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida 1til de los activos materiales e intangibles.
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e La correccion valorativa de las existencias en funciéon del valor de realizacién
esperado de las mismas.

e El célculo de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en caso de ser preciso, conforme a lo
establecido en el Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

(3) Distribucidén de resultados

El Consejo de Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la siguiente distribucion del resultado:

Euros
2014
Base de Reparto
Resultado del ejercicio (Beneficio) 654.687,83
Aplicacién
Reserva legal 65.468,78
Compensacion resultados negativos ejercicios anteriores 589.219,05
654.687,83

La distribucion del resultado del ejercicio 2013, que ascendié a un beneficio de 112.925,91
euros, fue aplicacion de 11.292,59 euros a reserva legal y 101.633,32 euros para
compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores. Dicha distribucién fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 31 de Marzo de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién
ascienden a 11.422 euros (13.260 euros al 31 de diciembre de 2013) y estan sujetas a
ciertas limitaciones puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan el sa do de
las reservas a un importe inferior al equivalente a los gastos de investigacion y desarrollo
pendientes de amortizar (790.284 euros al 31 de diciembre de 2014 y 936.042 euros al 31
de diciembre de 2013).
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Ademas dentro de las condiciones establecidas en el Préstamo sindicado firmado entre a
Sociedad y un sindicato bancario se establece la limitacién al reparto de dividendos por

parte de esta.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de
distribucion, ni directa ni indirectamente.

Normas de valoracién
Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas en el

por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisici6n o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedor.

(i) Gastos de Desarrollo

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adquisicion
o coste de produccion siempre que existan motivos fundados acerca del éxito técnico
y la rentabilidad econémico-comercial de un proyecto. Los gastos de investigacion,
se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de desarrollo se
amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos, ambos en un
periodo de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguientes
condiciones:

= Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto.

* La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.



TOV

o
| n C ¥ EuRekA

Astunana de Laminados, S.A.

7
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

= Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso de explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

* La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

= La financiaci6n para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

= Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del
proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas
del gjercicio.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de
desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza
linealmente en 5 afios.

(iii) Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo
de programas de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web
(los cuales se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas en
los gastos de desarrollo). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periodo de 7 afios.

(b) Inmovilizado matenal

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos la determinacion
del coste de produccién de existencias. Posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las correcciones valorativas por deterioro
acumuladas, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en esta misma nota.
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Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedor.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las sustituciones o
renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro
tipo de financiaciéon ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion o fabricacién del mismo.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién
suponen la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos
casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de
forma independiente y no fuese practicable determinar el valor contable de los
mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste de los
elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano
de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segiin tasas
de absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencia. La
capitalizacién de estos costes se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por
la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método ineal a o argo de
la vida util estimada de los elementos o aplica, para ciertos € ementos, porcentajes de
amortizacién calculados en funcién de la produccion rea frente a la total estimada
para dichos bienes. En el caso de los elementos amortizados siguiente el método
lineal, este se aplica segun el siguiente detalle:

Afios de Vida

util estimada
Naturaleza de los Bienes 2014y 2013
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Maquinaria 18
Utillaje 8
Otras instalaciones 18
Mobiliario 20
Equipos para procesos de informacién 8
Otro inmovilizado material 20

En el caso de los elementos amortizados en funcién de la produccién real frente a la
total estimada, se estima que la vida util total sera de 30 afios.

Con efectos 1 de enero de 2014, en base a un estudio efectuado por un experto
independiente, tal y como se habia efectuado en ejercicios anteriores para las
principales instalaciones de la Sociedad, para la linea de colada y la linea de corte se
ha modificado el criterio de amortizacién, pasando a amortizarse en funcién de la
produccion real frente a la total estimada para dichas lineas a lo largo de la vida util
de los elementos. El efecto de este cambio de estimacién ha sido un menor gasto por
importe de 358.519 (bruto de efecto fiscal) euros en el ejercicio 2014.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida 1til estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros, en concepto de su
amortizacion, en virtud de las nuevas vidas utiles.

(i) Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.
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El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como
su revision, cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

(c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

(i) Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo
por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud
de la suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los mismos que los que se desarrollan en el apartado a y b. No obstante, si no existe
una seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del
plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida
util o el plazo del mismo.
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(ii) Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

(d) Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se
reconocen en la fecha de contratacion.

os instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de
su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene €l derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencioén de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(i) Activos financieros

os activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
Préstamos y partidas a cobrar:

Estan constituidos por activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.
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= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de
deuda e imposiciones a plazo con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o
determinables, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad tiene la
intencidn efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a
los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los
préstamos y partidas a cobrar.

= Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

(ii) Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles.

(iii) Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a vaor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por
su naturaleza.
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad tiene constituida una correccion valorativa de manera colectiva o global de
los saldos por operaciones comerciales del 3% del importe total de los saldos con
clientes al cierre del ejercicio, minorado, en el importe recuperable de las garantias
obtenidas y sin considerar los saldos con las Administraciones publicas, ni aquellos
para los que se hubiera realizado un analisis individualizado del deterioro de valor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia 0 asume algun otro
tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o
al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que
la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

(iv) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(v) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de diversos contratos de suministro, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros.
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(vi) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado, de acuerdo con su tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

(e) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen
en la determinacién del precio de adquisicion.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En
gjercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion de las existencias exceda de un aiio, los anticipos devengan intereses al
tipo incremental del proveedor.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como
una reduccion del coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso,
como una minoracion de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucidn, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo
caso se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método coste
medio ponderado.
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Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de
produccion que les correspondié de acuerdo con el método coste medio ponderado,
salvo que su valor neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por
dicho importe.

El coste de produccidon incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste
medio ponderado.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste de produccién). A
estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. a
Sociedad no reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se
espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas
y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccién o superior al mismo;

e Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

e Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los
relacionados con su venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias econdémicas. La reversion de la correccion valorativa
tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion y Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentro de las polizas de seguros contratadas,
a los posibles riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.
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(f) Transacciones a moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro. Consecuentemente,
las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registraran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las operaciones.

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

(g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales pendientes de
aplicacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta a la base
imponible ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos en el horizonte temporal méximo de 10 afios.
Los activos que vayan a revertir en un plazo superior a los diez ailos, se reconocen a
medida que vayan transcurriendo los ejercicios, siempre que sea probable que
existan ganancias fiscales futuras. No obstante, los activos que surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacciéon que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida
en el patrimonio neto.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquéllos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad
dard de baja un activo reconocido previamente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrara cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente que permitan su aplicacién.

La Sociedad solicit6 en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consolidacion Fiscal
regulado en los articulos 64 y siguientes del TRLIS, para los periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo dispuesto en el en el
articulo 70 del TRLIS y en el articulo 48 del RIS tras la decisién tomada a este
respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad dominante y de la
Sociedad como dependiente.

En consecuencia, el ejercicio 2013 fue el primero en que la sociedad tributé como
entidad dominada en régimen consolidado con la sociedad Laminados del
Principado, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de
los parametros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos
anteriormente, los siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.
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¢ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo
fiscal en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones
y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacién
fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado
y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de as
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

(i) Ingresos por venta de bienes

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una
reduccién de los ingresos por ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios signif cativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

* No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los

mismos;

* El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad;

* Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser
valorados con fiabilidad;

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales
diferencian entre:

(i) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, y se puede realizar una

estimacion fiable del importe de la obligacién.

(ii) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

(k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

() Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros
gastos de explotacion” en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
apartado b. (inmovilizado).

(m) Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros
distintos de los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:
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(i) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son
de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a
la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

(i) Subvenciones de explotacion

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se
realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

(iii) Préstamos con tipo de interés cero

La diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de
interés de mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con
tipo de interés cero se registra como una subvencién de capital al estar
condicionados estos préstamos a la realizacién de determinadas inversiones. Estos
pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente
se valoran a su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o
propietarios no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos
propios, independientemente del tipo de subvencion del que se trate, siempre y
cuando no sea reintegrable.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con
anterioridad al cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones de
concesion de las subvenciones o préstamos con tipo de interés cero, el importe
cobrado se registra, por la parte correspondiente a la subvencién y hasta que se
produzca dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros pasivos
financieros”, “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” o “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar - Otras deudas con las Administraciones
Publicas” del balance adjunto.

Se estima que la Sociedad ha cumplido y o prevé cumplir en el futuro, as condiciones
establecidas en las Resoluciones individuales de concesion para que se hagan
efectivas las subvenciones recibidas, de forma definitiva.
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Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de
cualquier otra indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y
asociadas.

Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentaciéon de estos precios de
transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793 2008, de 3 de
noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran
cumplimentadas, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que
con caracter general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién
sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de a
explotacion, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en genera
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo.
En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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(5) Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2014 y 2013, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros
2014
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones Traspasos Saldo Final
Coste
Desarrollo 1.413.976 42.929 - 1.456.905
Propiedad industrial 89.449 1.568 - 91.017
Aplicaciones informaticas 93.340 1.138 - 94.478
Anticipos - 16.261 - 16.261
1.596.765 61.896 - 1.658.661
Amortizaciones
Desarrollo (477.934) (188.687) - (666.621)
Propiedad industrial (57.988) (12.194) - (70.182)
Aplicaciones informaticas (78.549) (10.635) - (89.184)
(614.471)  (211.516) - (825.987)

Neto 982.294 832.674
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Euros
2013
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones Traspasos Saldo Final

Coste

Desarrollo 1.385.937 28.039 - 1.413.976
Propiedad industrial 74.542 14.907 - 89.449
Aplicaciones informéticas 90.842 1.493 1.005 93.340
Anticipos 1.005 - (1.005) -
1.552.326 44.439 - 1.596.765

Amortizaciones
Desarrollo (368.634) (109.300) - (477.934)
Propiedad industrial (45.258) (12.730) - (57.988)
Aplicaciones informaticas (65.065) (13.484) - (78.549)
(478.957)  (135.514) - (614.471)
Neto 1.073.369 982.294

Los importes de investigacién y desarrollo capitalizados se corresponden principalmente con
los siguientes proyectos:

® Proyecto denominado “Desarrollo de nueva gama de productos de zinc laminado
caracterizados por un innovador tratamiento de prepatinado”. Dicho proyecto fue
desarrollado en los ejercicios entre los ejercicios 2008 y 2012 y cuenta con dos
subvenciones concedidas por la Consejeria de Educacién y Ciencia del Principado de
Asturias (“CEC”) el 21 de noviembre de 2008 y por el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial el 23 de septiembre de 2009, por importe de 60.200 euros y
99.389 euros, respectivamente (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
dicho proyecto se encuentra completamente finalizado siendo el coste resgistrado de
546.500 euros. Al 31 de diciembre de 2014 se registra un gasto de amortizacién por
importe de 70.672 euros (109.300 euros al 31 de diciembre de 2013), siendo la
amortizacion acumulada al cierre del ejercicio 2014 de 546.500 euros (477.934 euros
al cierre de 2013).
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e Proyecto denominado “Investigacién sobre procesos termomecanicos y cambios
microestructurales, necesaria para implantar la “Laminacién Controlada” de
aleaciones de zinc”. Dicho proyecto fue iniciado en el ejercicio 2010 y contaba con
una ayuda reembolsable otorgada por el Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Industrial con fecha 30 de noviembre de 2011, que finalmente ha generado una
subvencion de capital de 135.180 euros que ha sido registrada en 2014 (véase Nota
14). El coste registrado por la Sociedad por dicho proyecto al 31 de diciembre de 2014
y 2013 asciende a 810.462 euros. Durante el ejercicio se registr6 gasto de
amortizacién por importe de 107.780 euros (cero euros en 2013).

® Proyecto denominado “Rainbow, nuevos acabados de color”, el coste registrado por la
Sociedad por dicho proyecto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 51.175
euros. Este proyecto se ha finalizado en el 2014. Durante el ejercicio se ha registrado
un gasto por amortizacion por importe de 10.235 euros.

*  Proyecto denominado “Panel Sandwich”, el coste registrado por la Sociedad por dicho
proyecto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 5.839 euros, no encontrandose
finalizado a cierre de 2014 y 2013.

e Proyecto denominado “Panel Honeycomb”, que ha supuesto altas en el ejercicio 2014
por importe de 42.929 euros, de los cuales un importe de 37.211 euros se activaron
con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de elementos totalmente amortizados del inmovilizado
intangible asciende a 663.426 euros (546.500 euros correspondientes a la partida de
desarrollo, 33.899 euros correspondientes a la partida propiedad industrial y 83.027 euros
correspondientes a aplicaciones informaticas). Al 31 de diciembre de 2013 el importe de
elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible ascendia a 27.891 euros
(27.253 euros correspondientes a la partida propiedad industrial y 638 euros
correspondientes a aplicaciones informaticas).
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(6) Inmovilizado material
El movimiento habido en el balance en los ejercicios 2014 y 2013, asi como la informacion
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:
Euros
2014
Entradas o Salidas o
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 2.303.802 8.224 - - 2.312.026
Construcciones 7.738.115 5.730 - 4.796.701  12.540.546
Instalaciones técnicas 1.945.833 5.227 - 28.524 1.979.584
Maquinaria 32.446.710 281.961 - 751.192  33.479.863
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 715.183 81.866 - - 797.049
Otro inmovilizado 175.338 57.796 - 1.895 235.029
Anticipos para inmoviliza-
ciones materiales e
inmovilizado en curso 12.860.027 1.734.541 - (5.578.312) 9.016.256
58.185.008 2.175.344 - - 60.360.353
Amortizaciones
Construcciones (240.601) (183.219) - - (423.820)
Instalaciones técnicas (146.500) (106.592) - - (253.092)
Maquinaria (2.156.558) (816.819) - - (2.973.377)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (250.254) (53.630) - - (303.884)
Otro inmovilizado (46.443) (15.500) - - (61.943)
(2.840.356) (1.175.760) - - (4.016.116)
Neto 55.344.652 56.344.237
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Euros
2013
Entradaso  Salidas o
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 2.303.802 - - - 2.303.802
Construcciones 7.702.683 25.504 - 9.928 7.738.115
Instalaciones técnicas 1.104.539 233.905 - 607.389 1.945.833
Maquinaria 26.574.755 160.017 (24.265)  5.736.203  32.446.710
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 637.670 77.585 (72) - 715.183
Otro inmovilizado 123.839 51.499 - - 175.338
Anticipos para inmoviliza-
ciones materiales e
inmovilizado en curso 7.666.439 11.547.108 - (6.353.520) 12.860.027
46.113.727 12.095.618 (24.337) - 58.185.008
Amortizaciones
Construcciones (126.977) (113.624) - - (240.601)
Instalaciones técnicas (82.321) (64.179) - - (146.500)
Maquinaria (1.367.977) (790.286) 1.705 - (2.156.558)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (204.514) (45.749) 9 - (250.254)
Otro inmovilizado (35.100) (11.343) - (46.443)
(1.816.889) (1.025.181) 1.714 - (2.840.356)
Neto 44.296.838 55.344.652

(a) Principales inversiones

Las adicciones realizadas en el ejercicio 2014 y 2013 se corresponden a las inversiones
que se estan acometiendo para incrementar la capacidad productiva del proceso de
produccién ya mencionadas. Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han realizado
inversiones en las distintas partes del proceso productivo de la fase II: hornos,
colada, laminador, linea de corte. Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 algunas de
dichas inversiones no estan completadas ni en condiciones de funcionamiento, la
Sociedad las mantiene en Inmovilizado en curso. En el gjercicio 2014 se ha activado
la nave industrial.
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Ademas, las altas del ejercicio 2014 y 2013 incluyen las activaciones realizadas con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 y 2013 adjunta, por un importe de 26.388
euros y 622.638 euros, respectivamente. El importe activado en ambos ejercicios se
corresponde con los gastos asociados a las citadas inversiones.

A lo largo del ejercicio 2014, la sociedad ha capitalizado gastos financieros dentro de la
cuenta “Anticipos para inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curso” por
importe de 444.530 euros (259.537 euros en 2013).

Bajas

En el ejercicio 2014 la Sociedad no ha dado de baja elementos del inmovilizado
material.

Como consecuencia de las bajas realizadas durante el ejercicio 2013, la Sociedad se ha
reconocido un beneficio de 709 euros, registrado en el epigrafe de Deterioro y
resultado por enajenacién de Inmovilizado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Inmovilizado adquirido a empresas vinculadas

En el gjercicio 2014 la Sociedad ha realizado compras de inmovilizado a sociedades
vinculadas por importe de 8.628 euros. Durante el ejercicio 2013 no se han realizado
compras de inmovilizado a ninguna de las sociedades del Grupo.

Subvenciones

A 31 de diciembre de 2014, al igual que a 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene
concedidas y registradas como subvenciones de capital destinadas a la construccién
de la nave y a la ampliacion de la planta de laminacién de zinc del poligono de
Villallana, concedidas por distintos organismos un importe de 14.852.874 euros
(véase Nota 14).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, al igual que a 31 de diciembre de 2013, la
Sociedad tiene concedida y pendiente de registrar una subvencién por el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio por importe de 6.720.000 euros, destinada a la
construccién de la nave y la ampliacién de la planta de laminacién de zinc del
poligono de Villallana, si bien a cierre de ambos ejercicios, no se cump 1a con os
requisitos exigidos en la misma, tanto el desarrollo de la inversién como de la
creacion de empleo, que se encontraba entorno al 75°, motivo por el que la
Sociedad no la tiene registrada formando parte de su patrimonio neto (véase Nota
14), habiéndole sido concedidas las correspondientes prorrogas para completar las
inversiones previstas.



TOV

®
SuU
| n C EUREKA

Astuniana de Laminados, S.A.

29
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(e) Garantias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los terrenos y el edificio industrial de la planta de
laminacioén (nave), que figuran en el inmovilizado por un importe de 14.549.229
euros (en el ejercicio 2013 un importe de 4.747.914 euros estaba registrado como
inmovilizado en curso), junto con la maquinaria, que figura en el inmovilizado
material por un importe de 24.574.028 euros, garantizan el pago de un crédito
sindicado, con vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y con un limite de 6.174.000
euros, estando dispuesto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un importe de 2.932.650
euros y 4.321.800 euros, respectivamente (véase Nota 15 (a)).

()  Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de elementos totalmente amortizados del
inmovilizado material asciende a 4.604 euros correspondientes a la partida equipos
para procesos de informacion. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantenia
en su inmovilizado material elementos totalmente amortizados.

(g) Politica de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de diciembre de 2014 y 2013 se estima que existe una cobertura suficiente para
los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

(7)  Arrendamientos operativos

El principal contrato de arrendamiento operativo que la Sociedad mantuvo vigente durante los
gjercicios 2014 y 2013 es el correspondiente al arrendamiento de las oficinas de la parcela
situada en el Poligono de Olloniego-Tudela, donde la Sociedad realiza sus actividades
administrativas, concedido por Medina Metal, S.A. por un tiempo indefinido.

El importe pagado por este concepto ascendi6 a 30.412 euros y 30.321 euros en los ejercicios
2014 y 2013, respectivamente, registrado en la partida “Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 18).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, y de acuerdo con los contratos suscritos en vigor
con vencimiento definido, mayo 2018, la Sociedad tenia comprometidas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:
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Euros
Valor nominal
Cuotas minimas 2014 2013
Hasta un aiio 124.734 30.321
Entre uno y cinco afios 236.389 15.329

(8) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas de
inversiones en empresas del grupo y asociadas ha sido el siguiente:

Euros
2014
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 3.049 30.352
Deterioros (1.725) -
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste 285.092 207.754

286.416 238.106

Euros
2013
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 3.049 3.049
Deterioros - (1.725)
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste - 285.092

3.049 286.416
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(a) Instrumentos de patrimonio

(i) Asturiana de Edlica, S.A.

La Sociedad mantenia una participacion en la sociedad Asturiana de Eélica S.A con
12.194 euros, €l 19,99% del capital social estando pendiente de desembolso el 75%,
9.145 euros. Dicha sociedad esta constituida en Espaiia, con domicilio en Poligono
de Olloniego-Tudela, Parcela C1-33660 Olloniego (Oviedo), y cuyo objeto social es
la promocién y tenencia de licencias, permisos y autorizaciones administrativas de
toda indole para la construccion y explotacion de proyectos energéticos de caracter
renovable en la Comunidad Auténoma del Principado de Asturias, y la adquisicién
de la tenencia de cualquier tipo de bienes inmuebles, necesarios para la realizacién
de las actividades antes indicadas.

Con fecha 8 de noviembre de 2013, la Junta General de Accionistas acordé por
unanimidad disolver, liquidar y extinguir la sociedad Asturiana de Eélica, S.A., al
amparo de lo previsto en el articulo 368 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, se ces6 el Organo de Administracién y se nombra a los liquidadores de la
Sociedad. En base a ello, se aprob6 el balance final de liquidacién y su posterior
distribucién, segin el cual teniendo en cuenta que el haber social existente a fecha de
aprobacién asciende a 6.624 euros y teniendo en cuenta el porcentaje de
participacion, la Sociedad recibi6 en 2014 una cuota de liquidacién de 1.324 euros,
ejercicio en el que la Sociedad ha sido liquidada.

En base a ello, la Sociedad registr6 un deterioro por importe de 1.725 euros durante e
gjercicio 2013, registrado en el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(it) Sociedad de Garantia Reciproca de Asturias (ASTURGAR)

Con fecha 29 de diciembre de 2014, la Sociedad adquiri6 participaciones de la Sociedad
de Garantia Reciproca de Asturias (ASTURGAR) por importe de 30.352 euros,
totalmente desembolsado. Este desembolso supone una participacién del 0,003% en
el capital social de dicha empresa.

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su socio
mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a 207.754 euros
(285.092 euros en 2013) con el objetivo de atender necesidades puntuales de
tesoreria.
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(9) Inversiones financieras a largo y a corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas de
inversiones financieras a largo y a corto plazo:

Euros
2014
Adiciones
Saldos y Saldos
iniciales  Dotaciones Bajas finales
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empresas 38.000 - - 38.000
Imposiciones a plazo fijo 27.000 1.037.775 - 1.064.775
Depésitos y fianzas constituidos
a largo plazo 27.006 - - 27.006
92.006 1.037.775 - 1.129.781
Inversiones financieras a corto plazo
Imposiciones a plazo fijo 600.378 785.712  (600.378) 785.712
Otros Activos Financieros - 108 - 108

600.378 785.820  (600.378) 785.820
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Euros
2013
Adiciones
Saldos y Saldos
iniciales  Dotaciones Bajas finales
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empresas - 38.000 - 38.000
Imposiciones a plazo fijo 226.270 27.000 (226.270) 27.000
Depésitos y fianzas constituidos
a largo plazo 13.917 13.089 - 27.006

240.187 78.089 (226.270) 92.006

Inversiones financieras a corto plazo

Imposiciones a plazo fijo 255 600.123 - 600.378
Depositos y fianzas C/P y otros 45.143 - (45.143) -
Otros Activos Financieros 224952 - (224.952) -

270.350 600.123  (270.095) 600.378

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valores
razonables.

A cierre del ejercicio 2014, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo no corriente
recoge cuatro depésitos en dos entidades financieras por importe de 1.064.775 euros
(27.000 euros en 2013 correspondiente a un depésito en una entidad financiera). Dichas
imposiciones devenga un interés de entre el 0,25% y el 0,50% anual (0,25 anual en
2013), adicionalmente esos depdsitos estan vinculados al vencimiento de los avales
relativos a los préstamos Reindus 2013 y 2014, por tanto la Sociedad estima que tendran
un vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los préstamos Reindus aparece
detallado en la Nota 15. El importe restante, 27.000 euros, tiene su vencimiento fijado en
2016.
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Al 31 de diciembre de 2014, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo corriente recoge,
principalmente, un depdsito en una entidad financiera por importe de 785.000 euros. Dicha
imposicién devenga un interés del 0,75% anual, y tiene su vencimiento fijado en diciembre
de 2015. Al 31 de diciembre de 2013, este epigrafe del activo corriente recogia dos
depdsitos de disponibilidad restringida en una entidad financiera por importe de 150.000 y
450.000 euros respectivamente, que se encontraban en garantia de un aval otorgado por
dicha entidad en relacién al cobro de un préstamo concedido en 2013 (véase Nota 14).
Dichas imposiciones devengaron un tipo de interés medio anual del 1,25% anual y del
0,81°% anual respectivamente. Ambas imposiciones tenian fijado su venecimien o en
octubre de 2014.

Se han registrado ingresos financieros en 2014 y 2013 por importe de 6.380 euros y 12.523
euros, respectivamente, que provienen principalmente de las “imposiciones a plazo fijo”.

Como se desprende de las explicaciones anteriores, la totalidad de las “Inversiones financieras
a largo plazo y corto plazo” son con empresas no vinculadas a la Sociedad.

(10) Politica y gestién de riesgos
(a) Informacidn cualitativa
La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los
Administradores de la Sociedad. A continuacién se indican los principales riesgos

financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura de crédito a través de compaiiias de seguros.

(ii)) Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad y de las grandes inversiones que se encuentra realizando
(véanse Notas 1 y 6), la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, de
las lineas de financiacién que se muestran en esta Memoria (véase Nota 15), de la
obtencién de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuentren cumplidos
los requisitos de inversion y creacion de empleo (véase Nota 14) y del previsib e
aumento de los flujos de caja procedentes de las operac ones ordinarias de la
Sociedad, una vez que ésta alcance el volumen 6ptimo de produccién.
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(iii) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de

precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones
relevantes en moneda extranjera en el ejercicio 2014, ni el 2013.

(b) Informacioén cuantitativa

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, a Sociedad sigue una politica
de cobertura con compaiiias de seguros. Al 3 de diciembre de 20 4 y 20 3, el
porcentaje de cuentas a cobrar a terceros garantizados mediante seguros de crédito o
lineas de factoring con relacion al total de cuentas a cobrar con terceros es del 88°o y
88% respectivamente, si bien las pélizas contratadas cubren el 95% (e 90% en
2013) del saldo para cada uno de los clientes asegurados.

(ii) Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad no tenia contratada al 31 de diciembre de 2014 ni de 2013 ninguna
operacion de cobertura de tipos de interés.

(iii) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no tiene ni ha efectuado en 2014 ni en 2013 operaciones relevantes de
cobertura sobre el riesgo de cambio.

(11) Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
2014 2013
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.305.338  1.318.075
Productos en curso 2.460.168  1.261.469
Productos terminados 2.369.285  1.438.048
Anticipos a proveedores - 121.594

6.134.791  4.139.186
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Al 31 de diciembre de 2014, asi como a 31 de diciembre de 2013, no se considera que existan
productos obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién que reduzca el coste al que tienen
valoradas sus existencias.
La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos a los que estan expuestas las

existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubnr el valor neto
contable de las existencias.

(12) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién del saldo de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
adjuntos es la siguiente:

Euros
2014 2013
Empresas vinculadas
Clientes (Nota 19) 86.751 86.751
Clientes de dudoso cobro 393.963 393.963

480.714 480.714

Deterioro de clientes, empresas vinculadas (Nota 18 (g)) (393.963)  (393.963)
(393.963)  (393.963)

Deudores empresas del grupo (Nota 16 y 19) 2.604 2.604
2.604 2.604
No vinculadas

Clientes 4.946.613  5.121.951
Clientes, efectos comerciales a cobrar 107.050 130.902
Clientes de dudoso cobro 57.190 58.238
Personal 4.100 4.100

Otros créditos con las Administraciones Pablicas
(Nota 16) 2.518.246  2.464.886

7.633.199  7.780.077

Deterioro de clientes (Nota 18 (g)) (57.190) (58.238)
(57.190) (58.238)

Total 7.665.364  7.811.194

Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, los saldos vencidos con una antigiiedad superior a 6
meses ascienden a 480.714 y 452.201 euros, respectivamente, correspondiendo
principalmente al saldo con la empresa vinculada Medina Metal, S.A., empresa que en
2014 entré en liquidacion.

La Sociedad tiene contratada una péliza de garantia de crédito y una linea de factoring sin
recurso, que cubre €l 88% del volumen de ventas del ejercicio (mismo porcentaje que el
ejercicio anterior). Dicha pdliza de garantia asegura el cobro del 95% de los saldos
individuales de sus clientes, dentro de los limites de riesgo previamente aprobados para
cada uno de ellos por la compaiifa aseguradora. Adicionalmente, linea de factoring cubre el
100°0 de los saldos individuales de sus clientes asociados a dicha linea.

(13) Fondos Propios

(a) Capital suscrito

Con fecha 4 de mayo de 2014 la Junta General de Accionistas procedié a amphar el
capital social de la Sociedad en un importe que asciende a 2.000.000 euros, mediante
la emision de 2.000.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de
ellas.

El capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estad compuesto por 14.000.000 de
acciones nominativas y 12.000.000 de acciones nominativas, respectivamente, de
1,00 euro de nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Los
titulares de las acciones no podrén transmitirlas a un tercero sin autorizaciéon previa
de los propietarios de los demas socios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de

participacion
2014 2013
Laminados del Principado, S.A. 85,71% 99,999,
Otros Accionistas 14,29% 0,01%

100,00° 100,00°0

Las acciones de la Sociedad de las que es titular Laminados del Principado, S.A.
garantizan, mediante prenda, los préstamos y avales sindicados que se describen en
la Nota 15.
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(b) Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1 2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10°, del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%0 del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10°o del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere e 20° del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y

siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de la reserva legal asciende a 187.441 euros a 31 de diciembre de 2014
(176.148 euros a 31 de diciembre de 2013).

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 dicha reserva no se encuentra tota mente dotada.
(c) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las reservas voluntarias ascienden a 11.422 euros y
13.260 euros, respectivamente.

(14) Subvenciones de capital

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:
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Los “Importes concedidos se presentan brutos de efecto fiscal, mientras que el saldo al
cierre de cada ejercicio se presenta neto de efecto fiscal.

En el ejercicio 2014 como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 27 2014, de 27
de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad procedié a ajustar los
pasivos por impuestos diferidos derivados de las subvenciones a los tipos vigentes
para ejercicios siguientes. El efecto de dicho ajustes es de un importe de 669.545
euros, que se registra como mayor subvencion al 31 de diciembre de diciembre de
2014, figurando detallado en el cuadro anterior como “efecto fiscal altas/bajas del
gjercicio”.

Subvenciones registradas como no reintegrables

A la Sociedad le han sido concedidas las siguientes subvenciones de capital:
(i) REINDUS 2007

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 2 de octubre de 2007, el
MITC notific6 la resolucion definitiva de concesiéon de un préstamo para
reindustrializacion por importe de 2.000.000 euros sin intereses, a devolver en diez
cuotas de 200.000 euros entre los afios 2012 y 2021. Como requisito para la
obtencidn de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 15.044.529 euros durante el ejercicio 2007 asi como crear 15 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2007 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocié
como subvencién de capital 720.994 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencidn pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2014 (neto de efecto fiscal) de 489.196 euros (465.157 euros a 31 de diciembre de
2013).

(Continia)
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(i) REINDUS 2008

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 12 de noviembre de 2008, el
MITC notifico la resolucion definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializaciéon por importe de 1.800.000 euros sin intereses a devolver en diez
cuotas de 180.000 euros entre los afios 2013 y 2022. Como requisito para la
obtencion de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 9.708.719 euros durante el ejercicio 2008 asi como crear 20 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2008 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocio
como subvencion de capital 595.508 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2014 (neto de efecto fiscal) de 393.679 euros (377.094 euros a 31 de diciembre de
2013).

(iii) REINDUS 2009

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 21 de julio de 2009, el
MITC notifico la resolucion definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 1.500.000 euros sin intereses a devolver en diez
cuotas de 150.000 euros entre los aiios 2014 y 2023. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 8.450.694 euros durante el ejercicio 2009 asi como crear 32 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2009 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocié
como subvencion de capital 551.470 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2014 (neto de efecto fiscal) de 383.187 euros (364.811 euros a 31 de diciembre de
2013).
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(iv) REINDUS 2010

El 2 de octubre de 2010, el MITC notificé la resolucion definitiva de concesion de un
préstamo para reindustrializacién por importe de 1.800.000 euros sin intereses a
devolver en diez cuotas de 180.000 euros entre los afios 2015 y 2024. Como
requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar
inversiones por importe de 8.138.000 euros durante el ejercicio 2010 asi como crear
37 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2011 y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad
reconocié como subvencion de capital 671.073 euros (bruto de efecto fiscal), una
vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. El importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de
diciembre de 2014 (neto de efecto fiscal) de 491.003 euros (469.744 euros a 31 de
diciembre de 2013).

(v) REINDUS 2011

El 4 de agosto de 2011, el MITC notificé la resoluciéon definitiva de concesion de un
préstamo para reindustrializacion por importe de 1.000.000 euros sin intereses a
devolver en diez cuotas de 100.000 euros entre los afios 2016 y 2025. Como
requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar
inversiones por importe de 5.025.000 euros durante el ejercicio 2011 asi como crear
27 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2010 y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados hasta el 30 de junio de 2012
afio. La Sociedad reconocié como subvencion de capital 404.650 euros (bruto de
efecto fiscal), una vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados,
correspondientes a la diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor
actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los
reembolsos del préstamo y su valor nominal. El importe de la subvencion pendiente
de aplicar a 31 de diciembre de 2014 (neto de efecto fiscal) de 285.917 euros
(283.255 euros a 31 de diciembre de 2013).
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(vi) Gobierno del Principado de Asturias (I+D)

La Consejeria de Educacion y Ciencia del Principado de Asturias, el 21 de noviembre
de 2008 aprobo la concesién de una subvencion de capital a la Sociedad por importe
de 215.950 euros. Como requisito para la obtencion de esta subvencion, la Sociedad
estaba obligada a realizar inversiones por importe de 617.000 antes del 31 de
diciembre de 2009. La Sociedad reconocié como subvencién de capital 159.589
euros (bruto de efecto fiscal), correspondientes a los desembolsos recibidos y una
vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados. Al cierre del ejercicio 2014,
estas subvenciones han sido traspasadas en su totalidad a resultados del ejercicio (al
31 de diciembre de 2013 estaban pendiente de traspasar a resultados 702 euros de la
anualidad del 2008 y 12.759 euros de la anualidad 2009).

(vii) Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”)

El 25 de junio de 2007, el MITC aprob6 la concesion de una subvencion de capital por
importe de 6.900.000 euros (brutos de efecto fiscal). Como requisito para la
obtencién de esta subvencion, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 29.772.040 euros antes del 30 de junio de 2009 asi como a crear 69
puestos de trabajo antes del 31 de agosto de 2009, y mantenerlos durante 3 afios mas.
Posteriormente, se concedieron sucesivas prorrogas. Una vez que los requisitos han
sido cumplidos y certificados, la Sociedad registré la subvencion por el importe total
concedido. El importe de la subvencion pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a
31 de diciembre de 2014 asciende a 4.639.797 euros (4.465.660 euros a 31 de
diciembre de 2013).

(viii) Ministerio de Economia y Hacienda (“MEH”)

El 15 de marzo de 2007, el MEH aprob6 la concesién de una subvencién de capital por
importe de 2.056.327 euros (bruto de efecto fiscal). Como requisito para la
obtencién de esta subvencion, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 29.376.095 euros, asi como crear 69 puestos de trabajo antes del 26 de
marzo de 2010 y acreditar un nivel de autofinanciacién (determinado como los
“Fondos Propios” una vez deducido el saldo de las cuentas de activo de acciones no
desembolsadas) en relacién con la inversion, que ascienda por lo menos a 8.812.829
euros y que debera ser mantenido hasta el final del plazo de vigencia. Al igual que
en el caso de la subvencion anterior, la Sociedad solicité a finales del mes de enero
de 2010 prérroga hasta 31 de diciembre de 2011 para poder certificar las
inversiones, por los motivos expuestos anteriormente. Una vez que los requisitos han
sido cumplidos y certificados, la Sociedad registro la correspondiente subvencion en
el patrimonio neto. El importe de la subvencién pendiente de aplicar (neto de efecto
fiscal) a 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.447.617 euros (1.389.194 euros a 31
de diciembre de 2013).



TV

°
sy
l n C EUREKA

Astur ana de Laminados, S.A

44
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(ix) Instituto de Desarrollo Econdmico del Principado de Asturias (“IDEPA”)

El 22 de diciembre de 2008, el IDEPA aprobé la concesion de una subvencion de
capital por importe de 2.952.862 euros (bruto de efecto fiscal). Como requisito para
la obtencion de esta subvencion, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 29.706.859 euros antes del 30 de noviembre de 2010. La Sociedad
solicité en octubre de 2010 prérroga hasta el 31 de diciembre de 2011 para poder
certificar las inversiones, por los motivos expuestos anteriormente. Durante el
ejercicio 2011, se cumplieron los requisitos para clasificar esta subvencién como no
reintegrable, por lo que ha pasado a formar parte del patrimonio neto de la Sociedad.
El importe de la subvencién pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a 31 de
diciembre de 2014 asciende a 2.001.713 euros (1.921.228 euros a 31 de diciembre de
2013).

La totalidad de los derechos de créditos derivados de estas 2 subvenciones anteriores
garantizan, mediante prenda, los préstamos y avales sindicados que se describen en
la Nota 15.

(x) Subvencion CDTI CEIT

El 30 de noviembre de 2011, el Centro Para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
(CDTI) acordé conceder a Asturiana de Laminados, S.A. un crédito privilegiado sin
intereses para el desarrollo del Proyecto de Investigacion y Desarrollo denominado
“Investigacién sobre procesos termomecanicos y cambios microestructurales,
necesaria para implantar la laminacién controlada de Aleaciones de Zinc”, por un
importe maximo de 543.240 euros. Durante el gjercicio 2014 los requisitos para esta
subvenciéon han sido cumplidos y justificados por parte de la Sociedad.
Adicionalmente, la Sociedad ha llegado a un acuerdo con el CDTI, en virtud del cual
la Sociedad se compromete a la devolucion anticipada del préstamo a cambio de la
condonacién del 25% del principal de dicho préstamo, segin certificado del CDTI
de fecha 28 de abril de 2014, por el que exime a la Sociedad de la devolucién de la
ultima cuota de amortizacién del préstamo. Por tanto, la Sociedad se registré una
subvencién por importe de 135.810 euros (bruto de efecto fiscal), quedando
pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a 31 de diciembre de 2014 un importe de
87.705 euros.

(b) Subvenciones pendientes de registrar

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedidas las siguientes subvenciones, si bien, al 31
de diciembre de 2014 y 2013, no se cumplen con los requisitos exigidos en las
mismas, motivo por el que la Sociedad no las tiene registradas formando parte del
Patrimonio Neto:
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(i) Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”):

El 6 de septiembre de 2010, el MITC aprobé la concesién de una subvencién de capita
por importe de 6.720.000 euros. Como requisito para la obtenciéon de esta
subvencién, la Sociedad estd obligada a realizar inversiones por importe de
17.993.856 euros antes del 30 de junio de 2012 prorrogado posteriormente hasta e
31 de diciembre de 2013, asi como a crear 60 puestos de trabajo antes del 31 de
agosto de 2012 (prorrogado posteriormente hasta el 31 de diciembre de 2013) y
mantenerlos durante 3 afios, y aportar una contribucion financiera minima del 25%
de sus propios recursos u otros externos exentos de cualquier tipo de ayuda publica.
Dentro de las condiciones de esta subvencion, se establece que una parte se cobrara a
largo plazo (1.008.000 euros), una vez cumplidos todos los requisitos exigidos en la
misma. Durante el gjercicio 2012 se han cobrado 3.360.000 euros correspondientes
a esta subvencion. Durante 2013 la sociedad ha obtenido una prorroga adicional de
los plazos para realizar la inversion hasta 31 de diciembre de 2014. Durante el
gjercicio 2014 se han cobrado 1.680.000 euros correspondientes a esta subvencion
(véase nota 16) y se ha obtenido una prorroga adicional de los plazos para realizar la
inversion hasta 31 de diciembre de 2015. Dado que al 31 de diciembre de 2014 y
2013 los requisitos para esta subvenciéon se encontraban alin pendientes de
cumplimiento, el importe pendiente de cobro de la subvencion no se encuentra aun
reconocido como derecho de cobro ni como subvencion de capital, reconociéndose
el importe cobrado como deuda en el epigrafe “Otros pasivos financieros” por
Subvenciones a reintegrar en el largo plazo del balance adjunto.

(15) Pasivos financieros

(i) Deudas a largo plazo y corto plazo

La composicion de las “Deudas a largo plazo y corto plazo” del balance al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:
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Euros
2014
Dispuesto  Vencimiento Vencimiento
Limite Total Largo Plazo  Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito
Crédito sindicado-Senior 6.174.000 2.779.421 1.235.921 1.543.500
Crédito sindicado Anticipo de

subvenciones 5.000.000 2.041.289 - 2.041.289

Crédito sindicado-Comercial 7.000.000 4.699.196 4.699.196
Crédito exportacion 2.000.000 1.522.685 - 1.522.685
Crédito comercial 200.000 170.687 - 170.687
Crédito comercial 250.000 - - -
Préstamo ICO Bankia 275.000 236.805 145.139 91.666
Péliza de crédito 250.000 150.168 - 150.168
Intereses devengados - - 10.159
11.600.251 6.080.256 5.530.154

Otras deudas

Préstamo participativo 2.200.000 1.100.000 660.000 440.000
Préstamo de reindustrializacién 2007 2.000.000 1.167.936 967.936 200.000
Préstamo de reindustrializacién 2008 1.800.000 1.196.614 1.016.614 180.000
Préstamo de reindustrializacién 2009 1.500.000 1.076.725 926.725 150.000
Préstamo de reindustrializacién 2010 1.800.000 1.394.583 1.214.583 180.000
Préstamo de reindustrializacion 2011 1.000.000 712.879 712.879 -

Préstamo de reindustrializacion 2012 4417500 4.417.500 4.417.500
Préstamo de reindustrializacion 2013 5.475.750 5.475.750 5.475.750 -
Préstamo de reindustrializacion 2014 3.360.000 3.360.000 3.360.000 -

Préstamo competitividad 747.750 747.750 747.750
Otras deudas - 3.434.050 -
Leasing - 38.762 26.392
Intereses devengados - - 43.982
Proveedores de inmovilizado - 1.389.592 1.363.619
Subvenciones a reintegrar largo plazo

(Nota 14) - 5.040.000 -

20.649.737 29.402.141 2.583.993

32.249.988 35.482.397 8.114.147
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Euros
2013
Dispuesto  Vencimiento  Vencimiento
Limite Total Largo Plazo  Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito
Crédito sindicado-Senior 6.174.000  4.008.049 2.618.899 1.389.150
Crédito sindicado-Anticipo de
subvenciones 5.000.000 2.035.440 2.035.440 -
Crédito sindicado-Comercial 7.000.000 5.294.839 5.294.839 -
Crédito exportacion 600.000 471.805 - 471.805
Crédito comercial 200.000 116.984 116.984
Crédito comercial 250.000 150.131 - 150.131
Préstamo ICO Popular 50.000 45.908 - 45.908
Préstamo ICO Bankia 275.000 275.000 275.000
Intereses devengados - - 15.562
12.398.156 9.949.178 2.46 .540
Otras deudas
Préstamo participativo 2.200.000 1.540.000 1.100.000 440.000
Préstamo de reindustrializacion 2007 2.000.000 1.304.715 1.104.715 200.000
Préstamo de reindustrializacion 2008 1.800.000 1.498.763 1.138.763 80.000
Préstamo de reindustrializacion 2009 1.500.000 1.169.912 1.019.912 50.000
Préstamo de reindustrializacion 2010 1.800.000 1.326.905 1.326.905 -
Préstamo de reindustrializacion 2011 1.000.000 674.436 674.436 -
Préstamo de reindustrializacion 2012 4417500 4.417.500 4.417.500
Préstamo de reindustrializacion 2013 5.475.750  5.475.750 5.475.750
Otras deudas - 7.226.424
Leasing - 38.994 19.143
Intereses devengados - - 82.828
Proveedores de inmovilizado - 2.551.102 1.719.321
Subvenciones a reintegrar largo plazo
(Nota 14) - 3.360.000

17.407.981 29.434.501 2.791.292

29.806.137 39.383.679 5.255.832

El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacién 2007, 2008, 2009,
2010 y 2011 se corresponde con el importe total concedido sin descontar la subvencién
asociada los mismos (véase nota 14).

Por otro lado, las deudas con entidades de crédito devengan en el ejercicio 2014 un tipo de
interés medio del Euribor a 6 meses mas un diferencial del 3,50 anual. (Euribor a 6 meses
mas un diferencial del 5,75%0 anual en el ejercicio 2013).
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La tota idad de los gastos financieros registrados en los gjercicios 2014 y 2013, por importes
de 1.913.843 euros y 1.559.592 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas

financieras contabilizadas siguiendo el coste amortizado.

El detal e de las deudas a largo plazo a cierre de los ejercicios 2014 y 2013, de acuerdo con su

(a)

vencimiento, es el siguiente;

2016
2017
2018
2019
2020 y siguientes

2015
2016
2017
2018
2019 y siguientes

Financiacidn y lineas de avales sindicados

Euros

2014

17. 89.269
3.159.255
2.824.823
2.824.603

9.484.447

_35.482.397

Euros
2013

15.214.280
8.979.856
3.042.999
2.232.374

9.914.170

39.383.679

El 2 de agosto de 2007, la Sociedad firmd, con un sindicato de entidades financieras
formado por Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Caja
Espafia), Caja de Ahorros de Asturias, Banco de Sabadell, S.A., Caja de Ahorros de
Galicia y Banco Pastor, S.A., una inea global de riesgo, posteriormente modificada
el 19 de marzo de 2008, e 22 de enero de 2010, el 5 de febrero del 2010, €l 30 de
junio de 2010, el 1 de julio de 2011, el 13 de agosto de 2012 y el 28 de junio de
2013, y que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye las siguientes lineas:
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Crédito Senior: Corresponde a un crédito por un importe de hasta 6.174.000
euros, cuyo principal vivo a 31 de diciembre de 2014 asciende a 2.779.421 euros
(4.008.049 euros en 2013). El calendario de amortizaciéon establece
amortizaciones semestrales, siendo la ultima el 31 de diciembre de 2016. El
crédito devenga un interés del Euribor 6 meses més un diferencial del 5,75%, con
un tipo minimo total del 6%o.

Crédito Anticipo Subvenciones: Corresponde a un crédito por un importe de
hasta 5.000.000 euros, con vencimiento el 30 de diciembre de 2015 y con un tipo
de interés del Euribor 6 M maés 4,75°0, con un minimo del 5. El saldo pendiente
de amortizar al 31 de diciembre de 2014 asciende a 2.041.289 euros registrado
como pasivo financiero corriente (2.035.440 euros al 31 de diciembre de 2013,
registrado como pasivo financiero no corriente).

Crédito sindicado comercial: Corresponde a un crédito por un importe de hasta
7.000.000 euros, con vencimiento el 28 de mayo de 2016 y con un tipo de interés
referenciado al Euribor a tres meses mas un diferencial de 5%¢ con un tipo
minimo total del 6%. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha dispuesto
4.699.196 euros correspondientes a esta linea (5.294.839 a cierre del ejercicio
2013).

Crédito comercio exterior: Se corresponde con una linea de crédito formalizada
en 2013 con Bankia para la realizacion de operaciones comerciales de mercado
interior exterior, que devenga intereses a un tipo referenciado al Euribor a 1 afio
mas un diferencial del 3,5%. El limite de dicho crédito ascendia a 600.000 euros,
teniendo su vencimiento fijado para el 15 de noviembre de 2014. Al vencimiento
del mismo, se ha renovado dicho crédito, ampliandose el limite a 2.000.000 de
euros. El saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 1.522.685
euros y 471.805 euros, respectivamente.

Crédito comercial: Suscrito con el Banco Popular por un limite de 200.000 euros
para su actividad comercial que devenga un tipo de interés del 7,5% y tiene su
vencimiento el 17 de octubre de 2014. Al vencimiento del mismo, se ha renovado
dicho crédito por un afio mas. El saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2014
asciende a 170.687 euros (116.984 a 31 de diciembre de 2013).

Crédito comercial: Se trata de un crédito con un limite de 250.000 euros
formalizado con el Banco Popular para la financiacion de las ventas que devenga
un tipo de interés del 7,25% y tiene su vencimiento € 27 de noviembre de 20 4.
El saldo dispuesto de este crédito al 31 de diciembre de 2014 es de cero euros
(150.131 a 31 de diciembre de 2013).
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e Préstamos ICO: Durante el ejercicio 2013 la Sociedad recibi6 dos préstamos ICO
de dos entidades financieras. El primero de ellos fue recibido de Bankia por
importe de 275.000 euros, cuya fecha de vencimiento inicial era el 10 de julio de
2014, y que al vencimiento del mismo se renovo fijandose el nuevo vencimiento
el 20 de julio de 2017, y que devenga intereses a un tipo del 2,75 (4,50%0 en el
gjercicio 2013). El segundo de ellos fue recibido del Banco Popular por importe
de 50.000 euros, con un vencimiento fijado para el 10 de noviembre de 2014 y
que devenga intereses a un tipo del 3,89%. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo
pendiente por dichos préstamos asciende a 236.805 euros y cero euros,
respectivamente (275.000 euros y 45.908 euros, respectivamente en 2013).

e Poliza de crédito: Corresponde a una péliza de crédito formalizada en 2014 con
Deutschebank por un importe de hasta 250.000 euros, con vencimiento el 17 de
junio de 2015 y con un tipo de interés referenciado al Euribor a tres meses mas
un diferencial de 2,75. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha dispuesto
158.168 euros correspondientes a esta linea.

Finalmente, tal y como se desglosa en la Nota 17, la Sociedad firmé, con el mismo
sindicato de entidades financieras, dos lineas de avales, una destinadas a garantizar
los pagos por compra de materia primas, y otra a favor de diversas Administraciones
Publicas para solicitar el cobro anticipado de subvenciones (véase Nota 14 y 17).

(b) Préstamo participativo

Con fecha 5 de junio de 2007, la Sociedad firmé un préstamo participativo con Sadim
Inversiones, S.A. (sometido a lo establecido en el Real Decreto — Ley 7 1996, de 7
de junio, sobre Medidas Urgentes de Caracter Fiscal y de Fomento y liberalizacién
de la Actividad Econémica y a lo establecido en la Ley 10 1996, de 18 de diciembre,
de Medidas Fiscales Urgentes) por importe de 2.200.000 euros.

Con fecha 27 de febrero de 2014 se ha procedido a novar el préstamo, ampliando el
periodo de amortizacién en 12 meses y trasladando el calendario de amortizacioén
previsto en ese mismo plazo Segln esta novacion, el citado préstamo tiene prevista
su amortizacion el 30 de junio de 2017, y devenga un interés anual referenciado al
Euribor mas un diferencial dependiente del cash-flow de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el citado préstamo se encuentra registrado en las
partidas de “Otros pasivos financieros a largo plazo” y “Otros pasivos financieros a
corto plazo” del balance adjunto.
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Préstamos para reindustrializacion

(i) REINDUS 2007, 2008, 2009, 2010, y 2011

Tal y como se menciona en la nota 14 (a) (i, ii, iii, iv y v), la Sociedad recibié cinco
préstamos para reindustrializacién por importes de 2.000.000, 1.800.000, 1.500.000,
1.800.000, 1.000.000 euros sin intereses y con los vencimientos que se mencionan
anteriormente en las notas correspondientes. La totalidad de los préstamos han sido
cobrados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La Sociedad reconoce a cierre de 2014 una deuda de 1.167.936, 1.196.614, 1.076.725,
1.394.583 y 712.879 euros, respectivamente (1.304.715, 1.318.763, 1.169.912,
1.326.905 y 674.436 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2013)
correspondientes al valor razonable (valor actual neto) de los reembolsos del
préstamo. La diferencia entre el importe concedido y su valor actual se reconocio
como subvenci6n de capital (véase Nota 14).

(ii) REINDUS 2012

El 10 de diciembre de 2012, el MITC notifico la resolucion definitiva de concesién de
un préstamo para reindustrializacién por importe de 4.417.500 euros a un interés del
3,95°, anual a devolver en 7 cuotas de 631.071,43 euros entre los afios 2016 y 2022
Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad esta obligada a
realizar inversiones por importe de 5.890.000 euros durante el ejercicio 2012, asi
como crear 26 puestos de trabajo a partir de la justificacién de las inversiones y
mantenerlos durante 5 afios. Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados
hasta el 30 de junio de 2013. Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad reconoce una
deuda de 4.417.500 euros (mismo importe en 2013).

(iii) REINDUS 2013

Con fecha 31 de diciembre de 2013, el MITC notificé la resolucion definitiva de
concesion de un préstamo para reindustrializacién por importe de 5.475.750 euros a
un interés del 4,925% anual a devolver en 7 cuotas de 782.250 euros entre los afios
2017 y 2023. Como requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad esta
obligada a realizar inversiones por importe de 7.301.000 euros, con un plazo de
ejecucion de 18 meses desde la fecha de resolucién. La Sociedad al cierre del
ejercicio tiene reconocido el préstamo como deuda por importe de 5.475.750 euros
(mismo importe en 2013).
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(iv) REINDUS 2014

Con fecha 9 de diciembre de 2014, el MITC notificé la resolucién definitiva de
concesion de un préstamo para reindustrializacién por importe de 3.360.000 euros a
un interés del 4,53% anual a devolver en 10 cuotas de 480.000 euros entre los afios
2018 y 2024. Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad esta
obligada a realizar inversiones por importe de 4.480.000 euros, con un plazo de
ejecucion de 18 meses desde la fecha de resolucion. La Sociedad al cierre del
ejercicio tiene reconocido el préstamo como deuda por importe de 3.360.000 euros.

(v) COMPETITIVIDAD

Con fecha 1 de diciembre de 2014, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo notifico
la resolucién definitiva de concesién de un préstamo para reindustrializacion y
fomento de la competitividad industrial por importe de 747.750 euros a un interés del
4,53%, anual a devolver en 10 cuotas de 106.821 euros entre los afios 2018 y 2024.
Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad esta obligada a
realizar inversiones por importe de 997.000 euros, con un plazo de ejecucion de 18
meses desde la fecha de resolucion. La Sociedad al cierre del ejercicio tiene
reconocido el préstamo como deuda por importe de 747.750 euros.

(d) Otras deudas

La sociedad mantiene otras deudas por importe de 3.434.050 euros (7.226.424 euros en
2013), que engloban un préstamo otorgado por un proveedor de inmovilizado y una
provisién para riesgos y gastos que la sociedad venia manteniendo en ejercicios
anteriores, y cuyo objeto es la cobertura de los costes basicos de adaptacion e
innovacién tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de
medio ambiente y mejoras de calidad, necesarias para mantener con garantia unos
niveles de productividad en el mercado en los proximos afios.

(16)  Situacién fiscal

(@) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:



(b)

TV

su

[ ]
I n C EUREKA

Asturiana de Laminados, S.A.

53
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Euros
2014 2013
Hacienda Publica deudora
Impuesto sobre el Valor Afiadido 443.926 391.828
Hacienda Publica, deudora por subvenciones
concedidas 2.074.320  2.056.327
Otros - 16.731

2.518.246  2.464.886

Hacienda Publica acreedora corriente
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas 115.718 83.171
Organismos de la Seguridad Social acreedores 104.404 93.009
Otros conceptos - 1.795

220.121 177.975

A cierre del ejercicio 2014, el saldo de Hacienda Publica deudora por subvenciones
concedidas se correspondia con los importes pendientes de cobro de la subvenciones
de capital concedida por el Ministerio de Economia y Hacienda por importe de
2.074.320 euros (2.056.327 euros en 2013).

Conciliacién del resultado contable y base imponible fiscal

La Sociedad solicito en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consolidacion Fisca
regulado en los articulos 64 y siguientes del TRLIS, para los periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo dispuesto en el en e
articulo 70 del TRLIS y en el articulo 48 del RIS tras la decision tomada a este
respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad dominante y de la
Sociedad como dependiente. En consecuencia, el ejercicio 2013 fue el primero en
que la sociedad tributa como entidad dominada en régimen consolidado.

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contab e,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la
base imponible del citado impuesto. La conciliacion del resultado contable antes de
impuestos correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es como sigue:
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Resultado del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias
Base imponible previa
Compensacion bases imponibles negativas

Base imponible (resultado fiscal)
Cuota integra

Deducciones
Retenciones y pagos a cuenta

Total importe a pagar

Resultado del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias
Base imponible previa

Base imponible (resultado fiscal)
Cuota integra
Retenciones y pagos a cuenta

Total importe a cobrar

Tov
su
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Euros
2014
Aumento (Disminuciéon)  Importe

1.022.562 - 1.022.562
46.218 - 46.218
980.467 (1.807.233) (826.766)
2.049.247 (1.807.233) 242.014
(121.005)
121.009
36.302
(9.075)
(1.223)
26.004

Euros

2013

Aumento  (Disminuciéon)  Importe

168.807 - 168.807
23.541 - 23.541
694.345 (1.823.400) (1.129.055)
886.693 (1.823.400) (936.707)

(936.707)

2.604
2.604

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal en el

ejercicio 2014 se corresponden con:

Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 46.218 euros.

e Ajuste positivo por importe de 427.246 euros por la limitacion a la deducibi idad
de gastos financieros netos de acuerdo con e articulo 20 del Texto Refundido de

la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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e Ajuste positivo por importe de 416.183 euros correspondiente a la limitacion de
las amortizaciones fiscalmente deducibles del 30%0 de acuerdo al articulo 7 de la
Ley 17 2012 de 27 de diciembre.

e Ajuste positivo por importe de 137.038 euros correspondiente a la amortizacién
contable de los activos acogidos a libertad de amortizacién por I+D en ejercicios
anteriores.

e Ajuste negativos por importe de 1.807.233 euros, por la consideraciéon como
deducible de la provisién que no lo habia sido en ejercicios anteriores, y que en el
ejercicio 2014 cumple las condiciones para ser considerada fiscalmente
deducible.

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal en el
ejercicio 2013 se corresponden con:

e Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 23.541 euros.

e Ajuste positivo por importe de 287.533 euros por la limitacion a la deducibilidad
de gastos financieros netos de acuerdo con el articulo 20 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

e Ajuste positivo por importe de 323.092 euros correspondiente a la limitacion de
las amortizaciones fiscalmente deducibles de acuerdo al articulo 7 de la Ley
17/2012 de 27 de diciembre.

e Ajuste positivo por importe de 83.720 euros correspondiente a la amortizacioén
contable de los activos acogidos a libertad de amortizacién en ejercicios
anteriores.

e Ajuste negativos por la aplicacién de la libertad de amortizacion del régimen
especial para las empresas de reducida dimension establecido en los articulos 108
y siguientes del Real decreto Legislativo 4 2004 de 5 de marzo por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades por importe
de 1.823.400 euros.

El saldo a pagar a 31 de diciembre de 2014 por importe de 26.004 euros se encuentra
registrado en la cuenta a pagar con Laminados del Principado, S.A. incluida en el
epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance
adjunto (véase nota 19).
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El saldo a cobrar a 31 de diciembre de 2013 por importe de 2.604 euros se registro en la
cuenta a cobrar con Laminados del Principado, S.A. incluida en “Deudores,
empresas del grupo” del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
del balance adjunto (Nota 12 y nota 19).

Durante el ejercicio 2014, la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2013 presentaba diferencias respecto a la preliquidacion.
El ajuste por libertad de amortizacion neto ascendio a 803.959 euros, de forma que
surge una diferencia de 936.707 euros, que supone que la base imponible del
ejercicio 2013 haya sido finalmente de cero euros. Esto ha supuesto una reduccion
de las bases imponibles negativas registradas como activos por impuesto diferido en
el ejercicio anterior por importe de 281.012 euros, asi como una reduccion de
mismo importe del pasivo por impuesto diferido asociado a a libertad de
amortizacion.

Durante el ejercicio 2013, la declaracion del mpuesto sobre Sociedades
correspondiente al gjercicio 2012 presentaba diferencias respecto a la preliquidacion.
Los gastos financieros no deducibles ascendieron a 289.736 euros, de forma que
surgi6 una diferencia de 93.350 euros respecto al importe inicialmente ajustado. sto
supuso una reclasificacion del impuesto diferido de activo por dicho importe.

(c) Desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios

El desglose del Impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2014 y 2013 es e

siguiente:
Euros
2014 2013
Impuesto corriente:
Del ejercicio 36.302 -
Ajustes de ejercicios anteriores - 28.005
Impuesto diferido:
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado (165.966) 24.976
Provisiones 542.170
Pasivos financieros (128. 74) (86.260)
Cambios en tipo impositivo 47.237 -
Créditos fiscales no reconocidos en ejercicios anteriores - (309.017)
Deducciones fiscales no reconocidas en ejercicios
anteriores (1.823)
Gasto por reduccién de activos por impuesto diferido 36.302 -
331.551 55.881

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la 367.871 55.881
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cuenta de pérdidas y ganancias

(d) Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y
pasivos por impuestos diferidos en los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014
Variaciones reflejadas en:
Cuenta de pérdidas y
ganancias Patrimonio neto
Saldo
inicial Adiciones Bajas Adiciones Bajas Saldo final
Activos por impuesto diferido
Provisiones y deterioros 542.170 - (542.170) - - -
Gastos financieros 173.181 128.174 (50.226) - - 251.129
Limitacién a la amortizacion 96.927 125.035 - - - 221.962
Bases imponibles negativas
activadas 1.768.348 - (559.152) - - 1.209.196
Deducciones activadas 425.786 - (9.075) - - 416711
3.006.412 253.209 (1.160.623) - - 2.098.998
Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacion 1.790.903 - (566.768) - 1.224.135
Efecto fiscal de las subvenciones 4.178.406 - - 40.743 (795717) 3.423.432

5.969.309 - (566.768) 40.743  (795.717) 4.647.567
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Euros
2013
Variaciones reflejadas en:
Cuenta de pérdidas y
ganancias Patrimonio neto
Saldo
inicial Adiciones Ba'as Adiciones Bajas  Saldo final
Activos por impuesto diferido
Provisiones y deterioros 542.170 - - - 542.170
Gastos financieros 114.926 86.260 (28.005) - - 173.181
Limitacion a la amortizacion - 96.927 - - - 96.927
Bases imponibles negativas
activadas 1.459.331 309.017 - - - 1.768.348
Deducciones activadas 423.963 1.823 - - - 425786
2.540.390 494.027 (28.005) - - 3.006.412
Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacion 1.269.000 547.020 (25.117) - - 1.790.903
Efecto fiscal de las subvenciones 4.310.817 - - - (132411) 4.178.406
5.579.817 547.020 (25.117) - (132411) 5.969.309

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance adjunto por considerar que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, no existen dudas razonables de que dichos activos sean
recuperados.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Afio de origen Euros
2010 185.500
2012 4.651.189

4.836.689

E——mm
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La Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2014 de deducciones pendientes de
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros por importe de 416.711
euros (425.786 euros al 31 de diciembre de 2013). Dichas deducciones, excepto un
importe de 280 euros, se corresponden con deducciones por actividades de
investigacion y desarrollo.

De las deducciones anteriores por actividades de investigacion y desarrollo, 423.963
euros, fueron contabilizadas al cierre del gjercicio 2012 una vez se estim6 que era
probable su compensacién en los proximos ejercicios, y 1.823 euros fueron
contabilizadas al cierre del ejercicio 2013. En el ejercicio 2014 la Sociedad aplico
una deduccién por importe de 9.075 euros.

Por otro lado, el pasivo por impuesto diferido surge como consecuencia del efecto
impositivo de las subvenciones de capital registradas en el ejercicio viendo su saldo
disminuido como consecuencia del efecto impositivo del traspaso a resultados de las
mismas, y ademas, por el efecto impositivo de la aplicacién de la libertad de
amortizacion en el gjercicio 2014 y 2013.

El periodo de reversién estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos son
principalmente a mas de 12 meses.

La Ley 27 2014 del Impuesto de Sociedades, aprobada en noviembre de 2014, introdujo
cambios con respecto a la anterior Ley y que afectaran, desde su entrada en vigor el
dia 1 de enero de 2015, a:

e Los tipos impositivos, en cuanto que s€ aprueba una nueva tabla con los tipos
impositivos a aplicar sobre la base imponible siendo el tipo general del 30°0 para
2014, del 28°, para 2015 y del 25%¢ para 2016.

e Que se suprime el limite temporal que existia de 18 afios para compensar bases
imponibles negativas, pudiéndose compensar las pérdidas pendientes al inicio de
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

e Que se establece un limite para compensar bases imponibles negativas del 50%0
de la base imponible previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacion y a su
compensacion para todo tipo de empresas, pudiendo compensarse en todo caso
bases imponibles negativas de hasta 1 milléon de euros como un limite minimo
anual.

El efecto de la aplicacion de la normativa anterior, supone una reduccion de los activos
por impuesto diferido de 292.065 euros, y una reduccioén de los pasivos por impuesto
diferido de 914.392 euros, de los cuales 669.546 euros estin vinculados a las
subvenciones de capital, siendo la contrapartida de la modificacion “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” registrado en el Patrimonio neto (véase nota 14).
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(e)  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién fiscal los ejercicios 2011 a 2014, ambos
inclusive, para todos los impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente, el
ejercicio 2010 para el Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuesto no pueden
considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion establecido. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que en ningin caso se derivarian pasivos
adicionales significativos como consecuencia de una eventual inspeccion de los
ejercicios abiertos.

(17) Garantias comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas por terceros por cuenta de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Euros
2014 2013
Compra de materias primas (Notas 15) 4.500.000 4.500.000
Anticipos de subvenciones de capital y préstamos Reindus
(Nota 15) 3.850.750  3.820.000
Otros - -

8.350.750  8.320.000

(18) Ingresos y gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013 distribuida por mercados geograficos y por actividades, es la siguiente:
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Euros
2014 2013
Mercados geograficos
Nacional 1.526.407  1.658.447
Exportaciones 48.870.695 37.073.481
50.397.102 38.731.928
Por tipo de producto
Anodos esféricos 619.815 756.464
Bobinas y chapas de zinc 48.067.767 36.657.203
Material perfilado 443.564 499.596
Espumas de Zinc y otros 1.265.956 818.665
50.397.102  38.731.928

(b)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
2014 2013

Compras de materias primas 37.446.374 27.496.433
Compras de mercaderias 9.531 -
Compras de otros aprovisionamientos 1.167.997 1.071.948
Transporte de compras 204.560 161.780
Trabajos realizados por otras empresas 582.177 386.143
Variacion de existencias 12.737 (437.139)

39.423.376  28.679.165

La Sociedad tiene firmado un contrato a largo plazo con Asturiana de Zinc, S.A.
(perteneciente al grupo Xstrata) para el suministro de todo el zinc necesario para su
proceso productivo.

(¢) Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:
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Euros
2014 2013
Sueldos y salarios 2.966.736  2.699.436
Cargas sociales 842.440 761.454
Indemnizaciones 30.014 3.489

3.839.190  3.464.379

(d) Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2014 y
2013, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Categorias 2014 2013
Alta direccion 5 5
Técnicos 10 8
Administrativos 17 15
Operarios 67 64
99 92

(e) Distribucién funcional por género

La distribucién funcional por género al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los
miembros del Consejo de Administracién y de la plantilla de la Sociedad es la

siguiente:

2014 2013
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 8 - 7 -
Alta direccion 5 - 5 -
Técnicos 7 4 6 3
Administrativos 1 15 2 14
Operarios 62 5 64 5

83 24 84 22

(f)  Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2014 y 2013 adjunta es la siguiente:



TV

° Su
| C EUREKA

Astuniana de Laminados, S.A.

63
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Euros
2014 2013
Arrendamientos y canones 197.325 158.842
Reparaciones y conservacion 334.566 293.406
Servicios de profesionales independientes 889.627 550.730
Transportes 1.589.164  1.469.679
Primas de seguros 163.398 167.151
Servicios bancarios y similares 272.070 229.211
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 150.104 126.045
Suministros 1.750.356  1.547.713
Otros servicios 365.855 201.424

5.712.465  4.744.201

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y
aquellas otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19 1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante el gjercicio
terminados el 31 de diciembre de 2014, honorarios netos por servicios profesionales
en relacion a la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas por
importe de 25.819 euros (25.323 euros en el ejercicio 2013). Ademas, se han
facturado en 2014 3.220 euros en concepto de otros servicios (4.500 euros en 2013).

Otras entidades afiliadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad 9.404 y
11.275 euros por servicios de asesoramiento fiscal en los ejercicio 2014 y 2013,
respectivamente.
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(g) Pérdida, deterioro y variacién de las provisiones por operaciones comerciales

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
2014 2013
Dotacién a la provisién por operaciones comerciales - 14.220
Eliminacién contra el saldo contable 15.688 4.569
Reversiones (1.048) (299.552)
Otros - 100.000

14.640  (180.763)

El movimiento habido en el ejercicio 2014 se correspondia con una reversion del
deterioro por importe de 1.048 euros y una regularizacion de saldos comerciales
incobrables por importe de 15.688 euros.

(h)  Otros ingresos de explotacion

El importe registrado en este epigrafe en 2014 se corresponde con subvenciones a la
explotacién recibidas en el ejercicio por importe de 31.730 euros y con ingresos
accesorios por importe de 4.430 euros (3.695 euros en 2013 por ingresos accesorios).

9) Saldos y transacciones con empresas del grupo. asociadas y vinculadas

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su socio
mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a 207.754 euros
(285.092 euros en el gjercicio 2013) con el objetivo de atender necesidades puntuales de
tesoreria (véase nota 8 y 16). Adicionalmente, la Sociedad presenta un saldo acreedor por
el importe a pagar a Laminados del Principado, S.A. correspondiente al impuesto sobre
beneficios del ejercicio corriente por importe de 26.004 registrado en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto (saldo deudor por el
importe a cobrar de Laminados del Principado, S.A. por importe de 2604 euros
correspondientes a las retenciones registrado en el epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” del balance adjunto, en el ejercicio 2013)

Los saldos deudores por operaciones comerciales con empresas vinculadas al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 se corresponden con la deuda de ejercicios anteriores que Medina Metal,
S A. mantiene con Asturiana de Laminados, S.A estando provisionado el importe
correspondiente a dicha deuda. El saldo asciende a 86.751 euros a 31 de diciembre de 2014
y 2013.
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Respecto a los saldos acreedores de empresas vinculadas, al 31 de diciembre de 2014 existe
un saldo pendiente de 5.069 euros a favor de Medina Metal, S.A. (12.392 euros al 31 de
diciembre de 2013). Por lo que se refiere a las transacciones realizadas con empresas
vinculadas durante el ejercicio 2014, los importes ascendieron a 127.903 euros (188.057
euros en 2013) por parte de Medina Metal, S.A. correspondientes al alquiler de las oficinas
de Olloniego, trabajos de maquila y algunos aprovisionamientos.

Tal y como se menciona en la Nota 6, en el ejercicio 2014 la Sociedad ha realizado compras
de inmovilizado a sociedades vinculadas por importe de 8.628 euros. Durante el ejercicio
2013 no se han realizado compras de inmovilizado a ninguna de las sociedades del Grupo.

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2014 y 2013 han sido realizadas a
valor de mercado.

(20) Informacién sobre el Consejo de Administracién y personal de alta direccion
(a) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2014 y 2013 los Administradores y personal de alta Direccion de la
Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos. Asimismo la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a

antiguos o actuales Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de
la Sociedad.

No se ha producido retribucién alguna en 2014, al igual que en 2013, a los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en su condicion de Consejeros. Por su
parte, el total de las retribuciones en el ejercicio 2014 del personal de Alta Direccién
de la Sociedad, del cual forman parte algunos Consejeros, ascendio a 461 miles de
euros. En el ejercicio 2013 ascendi6 a 461 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(21) Otra Informacién
(a) Informacién medioambiental
La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser
mas respetuoso con €l medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus

materias primas.

La Sociedad obtuvo durante el ejercicio 2011 la “Certif cacién Medioambiental
Integrada”.
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No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir
impactos medioambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos
relacionados con el medio ambiente.

Los Administradores consideran que no existen contingencias en materia
medioambiental.

(b)  Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacion con la informacién requerida por Ley 15 2010, de 5 de julio por la que se
modifica la Ley 3 2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. La informacion sobre los
aplazamientos de pagos efectuados a proveedores al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se presenta a continuacion:

Euros
2014
Importe %
Dentro del plazo méaximo legal 34.254.789 77,91%
Resto 9.714.023 22,09%
Total pagos del ejercicio 43.968.812 100,00%
PMPE (dias) de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 71.165
Euros
2013
Importe %
Dentro del plazo maximo legal 29.920.863 88,14%
Resto 4.027.295 11,86%
Total pagos del ejercicio 33.948.158 100,00%
PMPE (dias) de pagos 58

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 328.504
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INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El ejercicio 2014 fue un afio de evolucion técnico para elZinc, con la contratacion de prescriptores
para los mercados francés, alemén e inglés. Una vez penetrado en los diferentes mercados y haber
conseguido productos atractivos para los mismos, llegaba el momento de potenciar su imagen de
marca y desarrollar las herramientas necesarias para la prescripcién de sus productos a nivel
mundial.

elZinc precisaba de perfiles técnicos que apoyaran el desarrollo y asesoramiento de proyectos. La
incorporacién de dichos perfiles permitird ofrecer nuevos servicios y acceder a mercados y a
clientes que utilizan productos de mayor valor afiadido como puede ser elZinc Rainbow.

Cabe destacar nuestro crecimiento significativo en mercados donde no existe tradicion en el uso del
zinc, como son por ejemplo los mercados australiano, turco, marroqui, canadiense o taiwanés. Los
acuerdos firmados con distribuidores de referencia en cada uno de estos paises, contribuyeron a
incrementar de forma notable nuestras ventas en el ejercicio 2014.

El ejercicio 2014 ha supuesto la salida al mercado de 4 modelos de tejas disponibles en todos los
acabados producidos por elZinc, las cuales constituyen nuevas soluciones para los arquitectos y los
profesionales de la construccion.

elZinc esta presente en proyectos singulares y de gran tamaiio como el “Disabled children Education
Centre” en Estambul (més de 6.000 m?) o el revestimiento de un templo budista en Taiwan.

Se estuvo presente en ferias internacionales especializadas como METALCON USA o Nordbygg
(Suecia), paises en los cuales se sentaron las bases para el futuro crecimiento de la marca. Y a
principios del ejercicio 2015 se estuvo presente en las dos ferias de mayor relevancia a nivel
internacional en el sector de la construccién y de la arquitectura, como son Bau, en Alemania y
Batimat en Francia. En estas tltimas presentamos el nuevo producto estrella de elZinc, el panel nido
de abeja, elZinc&Larcore, que consiste en un panel ligero, incombustible y dotado de una gran
planitud, ademés de un sistema de anclaje revolucionario que impulsard el acceso a nuevas
aplicaciones y a nuevos clientes.
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Proyectos privados y piblicos en Canada, Turquia, Francia, Taiwan, Australia.

En relacién con a informacién requerida por Ley 15 2010, de 5 de julio por la que se modifica la
Ley 3 2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales. La informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a
proveedores se indica en la Nota 21 de la Memoria adjunta, y en la que se puede observar que la
practica tota idad de los saldos con los mismos se encuentran dentro de los periodos de pago
indicados en la Ley y o acordados con dichos proveedores.

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2014

En el ejercicio 2014 se ha puesto en funcionamiento parte de las inversiones previstas dentro del
p an de inversiones para el incremento de la capacidad productiva y para el desarrollo de nuevos
productos y acabados.

ACTIVIDADES DE I+D

En el ejercicio 2014 se ha continuado con la intensa labor de investigacién y desarrollo de nuevos
roductos, asi como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada
ia méas global, aunque muy distinto segun las areas geogréficas en las que se encuentren. Ademas,

se buscan nuevos acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del producto y un

alargamiento de la vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

ACCIONES PROPIAS
La sociedad no posee acciones propias.
POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en el Consejo de Administracion. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, el Grupo sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compaiiias de seguros.
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(ii) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
del importante crecimiento que esta llevando a cabo el Grupo, esta dispone de la tesoreria que
muestra su balance de situacion consolidado, de las lineas de financiacién que se desglosan en
sus cuentas anuales consolidadas, de la obtencién de nuevas subvenciones en el momento en el
que se encuentren cumplidos los requisitos de inversién y creacién de empleo y del previsible
aumento de los flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias del Grupo, gracias al
incremento en ventas que esta produciéndose.

(iii) Riesgo de mercado:

La deuda financiera del Grupo, esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cua podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en sus flujos de caja, si bien no se espera,
atendiendo a la curva de tipos, grandes fluctuaciones para el gjercicio 20 4.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, €l Grupo no ha realizado compras en moneda extranjera
en el gjercicio 2014.

(iv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacion de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se
prevé en el futuro que lo sea, la contratacion de derivados para la cobertura de la exposicién de
las variaciones del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

En la actualidad, se estd manteniendo negociaciones con diferentes inversores, para que éstos
suscriban una ampliacién de capital que efectuaria la Sociedad con dicho proposito, la cual mejorara
la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad y permitira la conclusion de su actual programa
de inversiones.
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 16 de marzo de
2015 proceden a formular cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

Firman es:
Macario Fe dndez Fernandez Guillermo Fernandez Llaneza
Presidente Consejero Delegado Consejero
Ivan Fernandez Garcia Juan José Fer and Ore’
Consejero Consejero
Macario Fe nand z Garcia José Troteaga Fernindez
Consejero Consej 1o

4
L 1s Tejuca Sudrez Jaime R Garcia
Consejero Con

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2014, formuladas por el
Consejo  Ad ‘nistracién en su reunién del dia 16 de marzo de 2015 son las que se adjuntan
rubrica ore ec etario de dicho Consejo.

Pablo Alvarez de Linera Granda
Secretario no Consejero



Asturiana de Laminados,
S.A.

Cuentas Anua es
31 de diciembre de 2015

Informe de Gestidén
Ejercicio 2015

(Junto con el Informe de Auditoria Independiente)



KPMG Auditores S.L.
Ventura Rodriguez, 2
33004 Oviedo

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Asturiana de Laminados, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales.

Hemos auditado las cuentas anua ¢ adjuntas de Asturiana de Laminados, S.A. (la “Sociedad”),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, lac enta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dic a fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Asturiana
de Laminados, S.A., de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opini6n de auditoria.

KPMG Auditores S L., sociedad espafiola de Inscnta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con e

respor y fima de la red n°.S0702 y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas coneln 10

International Coop {"KPMG Ir i), Reg Mer Madnd, T 11961, F 90 Sec 8, H M 188007
sociedad suiza Inscnp 9

NIF B 78510153



Opinién.

En nuestra opinién, as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Asturiana de Laminados, S.A. a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las exp icaciones que os
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Soc’edad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anua es. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

PMG AUDITORES S L.
erto Fernandez Solar

1 de junio de 2016 Ao 2018 N 08/16/00018
96,00 EUR



ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balances al

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangib e
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informéticas
Anticipos

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario,
y otro inmovilizado material
Inmov lizado en curso y anticipos

nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Inversiones f nancieras a largo plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido
Tota activos no corrientes

Existencias
Mercaderias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso de fabricacién
Productos terminados

Deudores comercia es y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores, empresas del grupo
Personal
Otros créditos con las Administraciones Piblicas

Inversiones financieras a corto plazo
Ofros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

W

[

UREKA
Certricada 1SO 9001
Asturiana de Laminadas, S.A

Nota 2015 2014
5 1.000.045 832.674
881.004 790.284
48.559 20.835
70.482 5.294
- 16.261
6 65.176.795 56.344.237
14.305.611 14.428.752
35.084.155 32.899.229
15.787.029 9.016.256
8 618.757 238.106
30.352 30.352
588.405 207.754
9 1.126.834 1.129.781
38.000 38.000
1.088.834 1.091.781
16 (d) 2.296.078 2.098.998
70.218.509 60.643.796
11 5.519.052 6.134.791
12.484 -
1.619.445 1.305.338
1.007.824 2.460.168
2.879.299 2.369.285
12 5.625.657 7.665.364
4.823.522 5.053.663
86.751 86.751
16y 19 2.056 2.604
4.300 4.100
16 (a) 709.028 2.518.246
9 785.587 785.820

785.587

971.686

13.161.072

17.626.292

83.379.581

77.670.088

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2015.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Balances al
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en euros)
Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2015 2014

Fondos propios 13 15.985.238 12.850.100
Capital 15.737.000 14.000.000
Capital escriturado 15.737.000 14.000.000

Reservas 198.720 198.864
Resultados de ejercicios anteriores (1.414.233) (2.003.452)
Resultado del ejercicio 1.463.751 654.688
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 9.575.135 10.2 9.814
Total patrimonio neto 25.560.373 23.069.914

Deudas a largo plazo 15 35.658.244 35.482.397
Deudas con entidades de crédito 7.117.879 6.080.256
Acreedores por arrendamiento financiero 55.265 38.762
Otros pasivos financieros 28.485.100 29.363.379
Pasivos por impuesto diferido 16 (d) 4.891.850 4.647.567
Total pasivos no corrientes 40.550.094 40.129.964

Deudas a corto plazo 15 11.807.928 8.114.147
Deudas con entidades de crédito 5.420.495 5.530.154
Acreedores por arrendamiento financiero 32.687 26.392
Otros pasivos financieros 6.354.746 2.557.601
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16 25.954 26.004
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.435.232 6.330.059
Proveedores 4912.376 5.701.659
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 2.572 5.069
Acreedores varios 192.539 151.685
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 196.903 251.524
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 (a) 130.842 220.122
Total pasivos corrientes 17.269.114 14.470.210

Total patrimonio neto y pasivo 83.379.5 038

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2015.



ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados €
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros)

v
EUREKA

Centificads SO 9001
Asturiana de Laminados S. .

Nota 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18 (a) 55.335.926 50.397.102
Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién (942.329) 2,129.935
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 252.086 63.600
Aprovisionamientos 18 (b) (41.365.348) (39.423.376)
Consumo de mercaderias (81.954) (9.531)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (40.442.539) (38.831.668)
Trabajos realizados por otras empresas (840.855) (582.177)
Otros ingresos de explotacién 3.750 36.160
Gastos de personal 18 (c) (4.081.352) (3.839.190)
Sueldos, salarios y asimilados (3.182.694) (2.996.750)
Cargas sociales (898.658) (842.440)
Otros gastos de explotacién (5.116.384) (5.790.750)
Servicios exteriores 18 (f) (5.044.769) (5.712.465)
Tributos (67.677) (63.645)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales 18 (g) (3.938) (14.640)
Amortizacién del inmovilizado 5yé6 (1.444.728) (1.387.276)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 406.250 420.572
Otros resultados (1.111) (121.190)
Resultado de explotacién 3.046.760 2.485.587
Ingresos financieros 640.520 450.910
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9 10.267 6.380
De terceros 10.267 6.380
Incorporacion al activo de gastos financieros 6 630.253 444.530
Gastos financieros (1.944.600) (1.913.843)
Por deudas con terceros 15 (1.944.600) (1.913.843)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 8 - 95
Deterioro y pérdidas - (95)
Resultado financiero (1.304.480) l\" (1.463.028)
Resultado antes de impuestos 1.742.6 / 1.022.559
Impuestos sobre beneficios 16 () (278.929) (367.871)
1.463.751 654.688

Resultado del ejercicio

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.742.680 1.022.559
Ajustes del resultado 2.122.027 2.430.685
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 1.444.728 1.387.276
Correcciones valorativas por deterioro y variacién de provisiones ( -) 8y 18 (g) (220.531) 1.048
Imputacién de subvenciones (-) 14 (406.250) (420.572)
Ingresos financieros (-) (640.520) (450.910)
Gastos financieros (+) 15 1.944.600 1.913.843
Cambios en el capital corriente (439.015) (1.427.021)
Existencias (+ -) 11 615.739 (1.995.605)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+ -) 12 (20.006) 200.238
Otros activos corrientes (+/-) 9.278 (91.013)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+ -) (1.043.976) 433.355
Otros pasivos corrientes (+/-) (50) 26.004
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.597.193) (1.559.913)
Pagos de intereses (-) (1.607.460) (1.566.293)
Cobros de intereses (+) 10.267 6.380
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.828.499 466.310
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (-) (9.531.303) (5.100.270)
Inmovilizado intangible 5 (354.633) (24.685)
Inmovilizado material 6 (8.796.019) (3.221.638)
Otros activos financieros 8y9 (380.651) (1.853.947)
Cobros por desinversiones (+) 2.947 679.040
Otros activos financieros 9 2.947 679.040
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (9.528.356) (4.421.230)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.408.290 3.762.450
Emisién instrumentos de patrimonio 13 1.737.000 2.000.000
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 1.671.290 1.762.450
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.091.304 (1.560.375)
a) Emisién 15
Deudas con entidades de crédito (+) 3.173.167 1.672.853
Deudas con caracteristicas especiales 4.465.738 4.107.750
b) Devolucién y amortizacién de 15
Deudas con entidades de crédito (-) (2.310.359) (2.689.627)
Otras deudas (-) (2.237.242) (4,651.3
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 6-499-:98\(\2;021
N
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (1.200.263) (1.75/.8451
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.171.949 3./924.794
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 971.686 2.171.949

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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Asturiana de Laminados S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

(1) Informacién general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituy6 en Oviedo el 26 de
mayo de 2006 como Sociedad Anénima, por un periodo de tiempo indefinido ante e
notario Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro. La Sociedad se encuentra inscrita en e
Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, Inscripcion 1°
y tiene su domicilio social en Poligono Industrial de Olloniego-Tudela, Parcela C-1, 33660
Oviedo, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

e Disefio, fundicién o fusién, ensamblado, lacado, anodizado, patinado, mecanizado y
comercializacién de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos
metalicos.

e Fundicién o fusién de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los
mismos.

e Disefio, fabricacién, comercializacion y gestion logistica de accesorios, componentes
metalicos y no metilicos y otros productos destinados a los sectores de la
construccion, el transporte y la industria en general.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y grosores en funcion de los pedidos de los clientes.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad
de decisi6n segin lo d'spuesto en a Norma 13° de las Normas de Elaboracién de Cuentas
Anuales con otras sociedades domic liadas en Espaiia.

La Sociedad forma parte del Grupo de sociedades encabezado por Laminados del Principado,
S.A., la cual tiene su domicilio fiscal y soc’al en Asturias.

Los Administradores del Grupo de Soc’edades encabezado por Laminados del Principado,
S.A. han formulado el 31 de marzo de 2016 las cuentas anuales consolidadas (estados
financieros conso idados) del ejerc’cio 2015, que muestran un resultado positivo
consolidado de 1.209.982 euros (374. 90 euros en el ejercicio anterior) y un patrimonio
neto conso idado de 15.5 0.350 euros (12.670.939 euros en el gjercicio anterior).

(Continua)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Proyecto de laminado de zinc

La Sociedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor
que le ha llevado a contar en la actualidad con la planta mas moderna de produccién
de zinc laminado a nivel mundial, disponiendo de maquinaria de ultima generacién,
que le permite tener un alto grado de flexibilidad productiva que unida a la alta
calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten a la Sociedad
situarse a nivel mundial, como tercer productor por toneladas puestas en el mercado,
segundo por gama de productos y primero por gama de productos en el momento
que se finalice la segunda fase del Plan de Inversiones.

En este sentido, la Sociedad esta llevando a cabo en la actualidad una segunda fase de
su plan de inversiones para la obtencién de nuevos productos esperados en los
mercados internacionales. Con dichos productos, la Sociedad se convertird en la
tinica empresa mundial de laminado de zinc capaz de suministrar productos con un
ancho superior a 1.000 mm y se posicionara como lider indiscutible en el mercado.

La finalidad de la inversién es finalizar las inversiones de un nuevo laminador de ancho
especial que revolucionara los estandares de producto conocidos hasta el momento y
que permitira una fuerte y ripida penetracién de la Sociedad en todos los mercados y
en especial en EEUU e Italia.

Adicionalmente, acometer una linea de terminados con la que se conseguird una
notable reduccién de sus costes de produccién, salvaguardando su Know How y
facilitando su +D+i.

Perspectivas existentes acerca de la evolucién de la Sociedad

En la actualidad, se estin manteniendo negociaciones con diferentes inversores para que
acompafien el proyecto de crecimiento de la Sociedad y por ende a la financiacion de
las nuevas inversiones, mediante la entrada en el capital de la Sociedad, emisién de
deuda y/o otras formulas de financiacion que sean atractivas para los actuales
accionistas de la Sociedad.

El objetivo tltimo sera el disponer de la capacidad financiera necesaria para ecutar
con éxito las inversiones descritas con anterioridad y poder equilibrar el i
corriente mermado a lo largo del ejercicio al hacer frente a los primeros pa
dichas inversiones.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 ya se ha llevado a cabo dos ampliaciones de

capital por importe total de 1.737.000 euros (2.000.000 euros en el ejercicio 201
véase Nota 13.

(Continta)
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(2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

(a)

(®)

©

@

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2015y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2016, serdn aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 18 de marzo de 2015.

No obstante, de acuerdo con la resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores, la nota 21 b) no incluye informacién comparativa del ejercicio 2014.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniend
consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplica ¢
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningan principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

(Contintia)
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(e)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en las cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

Valoracion y recuperabilidad de determinados instrumentos financieros y activos
por impuestos diferidos.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida 1til de los activos materiales e intangibles.

e La correccién valorativa de las existencias en funcién del valor de realizacion
esperado de las mismas.

e El célculo de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecim entos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en caso de ser preciso, conforme a lo
establecido en el Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

(f)  Situacién econémico-financiera

Segiin se desprende del balance adjunto al 31 de diciembre de 2015, la Sod
presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 4.108.041 euros (positi
el ejercicio 2014 por importe de 2.556.082 euros), motivado basicamente por las
grandes inversiones que se estdn realizando y que son financiadas por la propia
Sociedad.

(Contintia)
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A este respecto, la Sociedad esta llevando a cabo en la actualidad una segunda fase de
su plan de inversiones para la obtencién de nuevos productos esperados en los
mercados internacionales, revolucionando los estandares de producto conocidos
hasta el momento y que permitird una fuerte y rapida penetracion de la Sociedad en
todos los mercados y en especial EEUU e Italia.

El importe de dichas inversiones sera financiado i) con recursos propios aportados a la
Sociedad, en este sentido se han efectuado dos ampliaciones de capital a lo largo del
ejerc'cio 2015, véase Nota 1 apartado b) de la memoria, ii) con recursos generados
por la misma y iii) mediante la obtencion de financiacién adicional.

En la actualidad, se estan manteniendo negociaciones con diferentes inversores para que
acompaiien el proyecto de crecimiento de la Sociedad y por ende a la financiacion de
las nuevas inversiones, mediante la entrada en el capital de la Sociedad, emisién de
deuda y/o otras férmulas de financiacién que sean atractivas para los actuales
accionistas de la Sociedad.

El objetivo tltimo ser4 el disponer de la capacidad financiera necesaria para ejecutar
con éxito las inversiones descritas con anterioridad y poder equilibrar el capital
corriente mermado a lo largo del ejercicio al hacer frente a los primeros pagos de
dichas inversiones.

En estas condiciones, los Administradores de la Sociedad estiman que la Sociedpd esta
preparada para hacer frente a sus obligaciones en los importes y en los plazos
que figuran el balance adjunto y por lo tanto no se estima que existan circunstanc
que vayan a derivar en una situacién de incertidumbre sobre la capacidad finadcie
para la continuidad de sus operaciones con normalidad.

(Continta)
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(3) Distribucion de resultados

El Consejo de Administracién de la Sociedad propondré a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la siguiente distribucién del resultado:

Euros
2015
Base de Reparto
Resultado del ejercicio (Beneficio) 1.463.750,49
Aplicacion
Reserva legal 146.375,05
Compensacion resultados negativos ejercicios anteriores 1.317.375,44

1.463.750,49

La distribucién del resultado del ejercicio 20 4, que ascendi6 a un beneficio de 654.687,83
euros, fue aplicacion de 65.468,78 euros a reserva legal y 589.219,05 euros para
compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores. Dicha distribucion fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de Marzo de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 y 20 4 existen ciertas limitaciones al reparto de dividendos,
puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al equivalente a los gastos de investigacion y desarrollo pendientes de
amortizar (881.004 euros al 3 de diciembre de 2015 y 790.284 euros al 31 de diciembre
de 2014).

Ademas dentro de las cond ciones establecidas en el Préstamo sindicado firmado entre la
Sociedad y un sind cato bancario se establece la limitacion al reparto de dividendos por
parte de esta.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de
distribucién, ni directa n” indirectamente.

(4) Normas de va oracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboggcion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas en el
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(Contintia)
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Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedor.

(i) Gastos de Desarrollo

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adquisicién
o coste de produccién siempre que existan motivos fundados acerca del éxito técnico
y la rentabilidad econémico-comercial de un proyecto. Los gastos de investigacion,
se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de desarrollo se
amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos, ambos en un
periodo de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguientes
condiciones:

Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.

Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso de explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta
asegurada.

La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

(Contintia)
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Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica de
proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de
desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza
linealmente en 5 afios.

(iii) Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo
de programas de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web
(los cuales se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas en
los gastos de desarrollo). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periodo de 6 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos la determinacion
del coste de produccion de existencias. Posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las correcciones valorativas por deterioro
acumuladas, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en esta misma nota.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedor.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elemento u co po
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y gananci e rcic’
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en  ‘oras e
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dti e di os
bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las sustitucion s o
renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

(Continaa)
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Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro
tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion o fabricacién del mismo.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién
suponen la reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos
casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de
forma independiente y no fuese practicable determinar el valor contable de los
mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del coste de los
elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano
de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segun tasas
de absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencia. La
capitalizacion de estos costes se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por
la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de
la vida 1til estimada de los elementos o aplica, para ciertos elementos, porcentajes de
amortizacion calculados en funcién de la produccion real frente a la total estimada
para dichos bienes. En el caso de los elementos amortizados siguiente el método
lineal, este se aplica segin el siguiente detalle:

Aifios de Vida
util estimada
Naturaleza de los Bienes 2015y 2014
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Magquinaria 1
Utillaje
Otras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacion 8
Otro inmovilizado material 20

En el caso de los elementos amortizados en funcién de la produccion real frente a la
total estimada, se estima que la vida util total sera de 30 afios.

(Continna)
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Con efectos 1 de enero de 2014, en base a un estudio efectuado por un experto
independiente, tal y como se habia efectuado en ejercicios anteriores para las
principales instalaciones de la Sociedad, para la linea de colada y la linea de corte se
modifico el criterio de amortizacién, pasando a amortizarse en funcion de la
produccién real frente a la total estimada para dichas lineas a lo largo de la vida util
de los elementos. El efecto de este cambio de estimacién fue un menor gasto por
importe de 358.519 (bruto de efecto fiscal) euros en el ejercicio 2014.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros, en concepto de su
amortizacion, en virtud de las nuevas vidas utiles.

(i) Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como
su revision, cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, Si no se
hubiera registrado el deterioro.

(c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempye quedy’ las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al ehdatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamient
operativos.

(Continua)
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Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo

por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable

que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud

de la suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los mismos que los que se desarrollan en el apartado a y b. No obstante, si no existe
una seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del
plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida
util o el plazo del mismo.

(ii) Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos

recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable

que se vaya a incurrir en las mismas.

Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte

obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a

recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se
reconocen en la fecha de contratacién.

como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patri
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definicion
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos fnancieros en las diferentes categorias

atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de
su reconocimiento inicial.

(Contintia)
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Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién s6 o cuando a
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene a
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cance ar el pasivo
simultaneamente.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
Préstamos y partidas a cobrar:

Estan constituidos por activos financieros originados en la venta de bienes o en a
prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de
deuda e imposiciones a plazo con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o
determinables, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad tiene la
intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a
los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los
préstamos y partidas a cobrar.

» Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con a Sociedad por una
relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

(ii) Valoracion inicial
Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialfipent

razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la transayci
directamente atribuibles.

(iii) Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

(Continta)
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Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por
su naturaleza.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de crédito ni de interés,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algin otro
tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijoo
al precio de venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que
la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

(iv) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(v) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de diversos contratos de suministro, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros.

(Contintia)
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(vi) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado, de acuerdo con su tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

(Continua)
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(e) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen
en la determinacion del precio de adquisicion.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcion de las existencias exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al
tipo incremental del proveedor.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como
una reduccion del coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso,
como una minoracién de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucién, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo
caso se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método coste
medio ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de
produccion que les correspondi6 de acuerdo con el método coste medio ponderado,
salvo que su valor neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por
dicho importe.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste
medio ponderado.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste de pr¢ducgion). A
estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion.
Sociedad no reconoce la correccién valorativa en aquellos casos en los que/se
espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias p
y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccién o superior al mismo;

Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

(Continua)



®

(®

. oV

I C 16

EUREKA

Astuniana de Laminades, S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los
relacionados con su venta.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, s’ las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias econémicas. a reversion de la correccién valorativa
tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion y Aprovisionamientos, segin el tipo de existencias.

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentro de las polizas de seguros contratadas,
a los posibles riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.

Transacciones a moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro. Consecuentemente,
las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registrardn segun los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las operaciones.

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejgrcicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, e chifidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales comp e
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un men
del impuesto corriente.

(Continiia)
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales pendientes de
aplicacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta a la base
imponible ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos en el horizonte temporal maximo de 10 afios.
Los activos que vayan a revertir en un plazo superior a los diez afios, se reconocen a
medida que vayan transcurriendo los ejercicios, siempre que sea probable que
existan ganancias fiscales futuras. No obstante, los activos que surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos 0
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida
en el patrimonio neto.

Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de la
recuperacién de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquéllos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad
dard de baja un activo reconocido previamente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrara cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales fu en cuanti
suficiente que permitan su aplicacion.

La Sociedad solicit6 en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consol
regulado en los articulos 64 y siguientes del TRLIS, para los periodos impositj¥os
iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo dispuesto en el £n el
articulo 70 del TRLIS y en el articulo 48 del RIS tras la decision tomada a este
respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad dominante y de la
Sociedad como dependiente.

(Continia)
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El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de
los parametros a considerar en caso de tribulaciéon individual expuestos
anteriormente, los siguientes:

Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo
fiscal en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones
y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion
fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado
y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluygn bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siemprq jqu
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que e
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se i
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicjén.

(Contintia)
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Ingresos por venta de bienes

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una
reduccion de los ingresos por ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

o Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser
valorados con fiabilidad;

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales
diferencian entre:

(i) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pas dds,

cancelacion es probable que origine una salida de recursos, y se puede reglizgrjun
estimaci6n fiable del importe de la obligaci6n.

(Continua)
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(ii) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figuraré la correspondiente provision.

(k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

() Elementos atrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros
gastos de explotacion” en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser uti 1zados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minim" a n el
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incl d la
reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operacion s la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracién, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
apartado b. (inmovilizado).

(Continua)
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(m) Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros
distintos de los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

(i) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son
de carécter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a
la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

(ii) Subvenciones de explotacion

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se
realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

(iii) Préstamos con tipo de interés cero

La diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a t'pos de
interés de mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con
tipo de interés cero se registra como una subvencién de capital al estar
condicionados estos préstamos a la realizacién de determinadas inversiones. Estos
pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente
se valoran a su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por ofra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o
propietarios no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos
propios, independientemente del tipo de subvencién del que se trate, siempre y
cuando no sea reintegrable.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con
anterioridad al cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones de
concesién de las subvenciones o préstamos con tipo de interés cero, el importe
cobrado se registra, por la parte correspondiente a la subvencién y hasta que se
produzca dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros pasivos
financieros”, “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” o “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar - Otras deudas con las Administracjones
Publicas” del balance adjunto.

Se estima que la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condicion
establecidas en las Resoluciones individuales de concesién para que se ha
efectivas las subvenciones recibidas, de forma definitiva.

(Continna)
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Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de
cualquier otra indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y
asociadas.

Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentacion de estos precios de
transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de
noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran
cumplimentadas, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que
con cardcter general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de iquidacién
sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de la explotacién,
los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

(Continta)
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(5) Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2015y 2014, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros
2015
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones  Traspasos  Saldo Final
Coste
Desarrollo 1.456.905 262.626 - 1.719.531
Propiedad industrial 91.017 36.803 - 127.820
Aplicaciones informaticas 94.478 55.204 16.261 165.943
Anticipos 16.261 - (16.261) -
1.658.661 354.633 - 2.013.294
Amortizaciones
Desarrollo (666.621)  (171.906) - (838.527)
Propiedad industrial (70.182) (9.079) - (79.261)
Aplicaciones informaticas (89.184) (6.277) - (95.461)
(825.987) (187.262) - (1.013.249)
Neto 832.674 1.000.045

(Continua)
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Euros
2014
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones Traspasos Saldo Final
Coste
Desarrollo 1.413.976 42.929 - 1.456.905
Propiedad industrial 89.449 1.568 9 .017
Aplicaciones informaticas 93.340 138 94.478
Anticipos - 16.261 - 16.261
1.596.765 61.896 - 1.658.661
Amortizaciones
Desarrollo (477.934)  (188.687) - (666.621)
Propiedad industrial (57.988) (12.194) - (70.182)
Aplicaciones informaticas (78.549) (10.635) - (89.184)
(614.471) (211.516) - (825.987)
Neto 982.294 832.674

Los importes de investigacion y desarrollo capitalizados se corresponden principalmente con
los siguientes proyectos:

e Proyecto denominado “Desarrollo de nueva gama de productos de zinc laminado
caracterizados por un innovador tratamiento de prepatinado” por importe de 546.500
euros. Dicho proyecto fue desarrollado entre los ejercicios 2008 y 2012 y cuenta con
dos subvenciones concedidas por la Consejeria de Educacion y Ciencia del Principado
de Asturias (“CEC”) el 21 de noviembre de 2008 y por el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial el 23 de septiembre de 2009 (véase Nota 14). Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se encuentra totalmente amortizado.

Proyecto denominado “Investigacion sobre procesos termomecénicos y cambios
microestructurales, necesaria para implantar la “Laminacién Controlada” de
aleaciones de zinc” por importe de 810.462 euros. Dicho proyecto fue iniciado en el
ejercicio 2010 y contaba con una ayuda reembolsable otorgada por el Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial con fecha 30 de noviembre de 2011 (véase Nota
14).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las adicciones realizadas se corfesponden,
principalmente, con los gastos incurridos en distintos proyectos de desarrollo e[Rugvo,
productos. Ademés, los importes activados incluyen las activaciones realizadas no
al epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdid
y ganancias del ejercicio 2015 y 2014 adjunta, por un importe de 181.725 euros y 37.
euros, respectivamente.

(Continua)



. oV
' C 25 e o EUREKA

Asturiana de Laminados, S A
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2015, el importe de elementos totalmente amorti ados del inmovilizado
intangible asciende a 690.416 euros (546.500 euros correspondientes a la partida de
desarrollo, 57.519 euros correspondientes a la partida propiedad industrial y 86.397 euros
correspondientes a aplicaciones informaticas). Al 31 de diciembre de 2014 el importe de
elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible ascendia a 663.426 euros
(546.500 euros correspondientes a la partida de desarrollo, 33.899 euros correspondientes a
la partida propiedad industrial y 83.027 euros correspondientes a aplicaciones
informaticas).

(6) Inmovilizado material

El movimiento habido en el balance en los ejercicios 2015 y 2014, asi como la informacion
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros
2015
Entradaso  Salidas o
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 2.312.026 - - - 2.312.026
Construcciones 12.540.546 61.491 - - 12.602.037
Instalaciones técnicas 1.979.584 - - - 1.979.584
Maquinaria 33.479.863 143.467 - 3.006.870 36.630.200
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 797.049 44,948 - - 841.997
Otro inmovilizado 235.029 62.475 - - 297.504
Anticipos para inmoviliza-
ciones materiales e
inmovilizado en curso 9.016.256  9.777.643 - (3.006.870) 15.787.029
60.360.353  10.090.024 - - 70.450.377
Amortizaciones
Construcciones (423.820) (184.632) - - (608.452)
Instalaciones técnicas (253.092) (106.893) - - (359.985)
Maquinaria (2.973.377) (887.993) - - (3.861.370)
Ofras instalaciones, utillaje
y mobiliario (303.884) (59.854) - - (363.738)
Otro inmovilizado (61.943) (18.094) - - (80.037)
(4.016.116) (1.257.466) - -\, (5.273.5
Neto 56.344.237 5.176/795

(Continta)
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Euros
2014
Entradaso  Salidas o
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 2.303.802 8.224 - - 2.312.026
Construcciones 7.738.115 5.730 - 4.796.701 12.540.546
Instalaciones técnicas 1.945.833 5.227 - 28.524 1.979.584
Magquinaria 32.446.710 281.961 - 751.192  33.479.863
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 715.183 81.866 - - 797.049
Otro inmovilizado 175.338 57.796 - 1.895 235.029
Anticipos para inmoviliza-
ciones materiales e
inmovilizado en curso 12.860.027  1.734.541 - (5.578.312) 9.016.256
58.185.008  2.175.344 - - 60.360.353
Amortizaciones
Construcciones (240.601)  (183.219) - - (423.820)
Instalaciones técnicas (146.500)  (106.592) - - (253.092)
Magquinaria (2.156.558)  (816.819) - - (2973377)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (250.254) (53.630) - - (303.884)
Otro inmovilizado (46.443) (15.500) - - (61.943)
(2.840.356) (1.175.760) - - (4.016.116)
Neto 55.344.652 56.344.237

(a) Principales inversiones

Las adicciones realizadas en el ejercicio 2015 y 2014 se corresponden a las inversiones
que se estin acometiendo para incrementar la capacidad productiva del proceso de
produccién ya mencionadas. Durante los ejercicios 2015 y 2014 se han realizado
inversiones en las distintas partes relacionados con la ampliacién de la capacidad
productiva: hornos, colada, laminador, linea de corte. Al cierre de los ejercicios 2015
y 2014 algunas de dichas inversiones no estan completadas ni en condiciones de
funcionamiento, la Sociedad las mantiene en Inmovilizado en curso. En los
ejercicios 2015 y 2014 se ha activado la linea de corte y la nave industrial,
respectivamente.

Ademas, las altas del ejercicio 2015 y 2014 incluyen las activaciones reali
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 y 2014 adjunta, por un importe .
euros y 26.388 euros, respectivamente. El importe activado en ambos ejerficiof se
corresponde con los gastos asociados a las citadas inversiones.

(Continua)
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A 1o largo del ejercicio 2015, la sociedad ha capitalizado gastos financeros dentro de la
cuenta “Anticipos para inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curso” por
importe de 630.253 euros (444.530 euros en 2014).

Inmovilizado adquirido a empresas vinculadas

En el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado compras de inmov lizado a sociedades
vinculadas por importe de 5.855.000 euros (8.628 euros en e ejerc’cio 2014) (véase
nota 19).

Subvenciones

A 31 de diciembre de 2015, al igual que a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene
concedidas y registradas como subvenciones de capital destinadas a la construccion
de la nave y a la ampliacién de la planta de laminacién de zinc del poligono de
Villallana, concedidas por distintos organismos un importe de 14.600.395 euros
(15.148.273 al 31 de diciembre de 2014) (véase Nota 14).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, al igual que a 31 de diciembre de 2014, 1a
Sociedad tiene concedida y pendiente de registrar una subvencioén por el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio por importe de 6.720.000 euros, destinada a la
construccién de la nave y la ampliacién de la planta de laminacion de zinc del
poligono de Villallana, si bien a cierre de ambos ejercicios, no se cumplia con los
requisitos exigidos en la misma, tanto el desarrollo de la inversién como de la
creacién de empleo, que se encontraba entorno al 75%, motivo por el que la
Sociedad no la tiene registrada formando parte de su patrimonio neto (véase Nota
14), habiéndole sido concedidas las correspondientes prorrogas para completar las
inversiones previstas.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los terrenos y el edificio industrial de la planta de
laminacién (nave), que figuran en el inmovilizado por un importe de 14.549.229
euros, junto con la maquinaria, que figura en el inmovilizado material por un
importe de 24.574.028 euros, garantizan el pago de un crédito sindicado, con
vencimiento el 30 de junio de 2021 y con un limite de 6. 74.000 euros, estando
dispuesto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un importe de 2.814.223 euros y
2.779.421 euros, respectivamente (véase Nota 15 ()).

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2015, el importe de elementos totalmente amortizados del
inmovilizado material asciende a 24.127 euros correspondientes a la partida equipos
para procesos de informacién y 460 euros correspondientes a la partida de utillaje
(4.604 euros correspondientes a la partida de equipos para procesos de informacién
en el ejercicio 2014).

(Conti ua)
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()  Politica de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014 se estima que existe una cobertura suficiente para
los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

(7) Arrendamientos operativos

El principal contrato de arrendamiento operativo que la Sociedad mantuvo vigente durante los
ejercicios 2015 y 2014 es el correspondiente al arrendamiento de las oficinas de la parcela
situada en el Poligono de Olloniego-Tudela, donde la Sociedad realiza sus actividades
administrat vas, concedido por Medina Metal, S.A.

El importe pagado por este concepto ascendié a 30.412 euros en los ejercicios 2015 y 2014,
registrado en la partida “Otros gastos de explotacién-Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 18).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, y de acuerdo con los contratos suscritos en vigor
con vencimiento definido, mayo 2020, la Sociedad tenia comprometidas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Euros
Valor nominal
Cuotas minimas 2015 2014
Hasta un afio 108.708 124.734
Entre uno y cinco afios 245.150 236.389

(8) Inversiones en empresas del grupoy asociadas

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas de
inversiones en empresas del grupo y asociadas ha sido el siguiente:

Euros
2015
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 30.352 38
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste 207.754 588.405
4

238.106 618.757

(Continua)
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Euros
2014
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 3.049 30.352
Deterioros (1.725) -
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste 285.092 207.754

286.416 238.106

(a) Instrumentos de patrimonio

Con fecha 29 de diciembre de 2014, la Sociedad adquirié participaciones de la Sociedad
de Garantia Reciproca de Asturias (ASTURGAR) por importe de 30.352 euros,
totalmente desembolsado. Este desembolso supone una participacion del 0,003% en
el capital social de dicha empresa.

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su
accionista mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a
516.041 euros (207.754 euros en 2014) con el objetivo de atender necesidades
puntuales de tesoreria. El resto del importe registrado al 31 de diciembre de 2015 se
corresponde con una cuenta corriente con otro de sus accionistas, LUFEOL
Investment, S.L.

(Continia)
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(9) Inversiones financieras a largo y a corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas de
inversiones financieras a largo y a corto plazo:

Euros
2015
Adiciones
Saldos y Saldos
iniciales Dotaciones  Bajas finales
Inversiones financieras largo plazo
Créditos a empresas 38.000 - - 38.000
Imposic ones a plazo fijo .064.775 - - 1.064.775
Depositos y fianzas constituidos
a largo p]azo 27.006 - (2.947) 24.059
1. 29.781 - (2.947) 1.126.834
Inversiones financieras corto plazo
Imposiciones a p azo fijo 785.712  785.437 (785.712) 785.437
Otros Activos Financieros 108 42 - 150

785.820  785.479 (785.712) 785.587

Euros
2014
Adiciones
Saldos y Saldos
iniciales  Dotaciones  Bajas finales
Inversiones financieras largo plazo
Créditos a empresas 38.000 - - 38.000
Imposiciones a plazo fijo 27.000 1.037.775 - 1.064.775
Dep6sitos y fianzas constituidos
a ]a_rgo p]azo 27.006 - - 27.006
92.006 1.037.775 - 1.129.781
Inversiones financieras corto plazo
Imposiciones a plazo fijo 600.378  785.712  (600.378) 85. 2
Otros Activos Financieros - 108 - 8

600378  785.820  (600.378) 785.820

(Contintia)



(10)

. oV
[ 31 ’

Certihicadn 1SO 9001

EUREKA

Asturiana de Laminades S A

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valores
razonables.

A cierre de los ejercicios 2015 y 2014, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo no
corriente recoge cuatro depésitos en dos entidades financieras por importe de 1.064.775
euros. Dichas imposiciones devenga un interés de entre el 0,25% y el 0,75% anual (entre €l
0,25% y el 0,50% anual en 2014), adicionalmente esos depdsitos estan vinculados al
vencimiento de los avales relativos a los préstamos Reindus 2013 y 2014, por tanto la
Sociedad estima que tendrdn un vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los
préstamos Reindus aparece detallado en la Nota 15.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo corriente
recoge, principalmente, un depésito en una entidad financiera por importe de 785.000
euros. Dicha imposicién devenga un interés del 0,75% anual, y tiene su vencimiento fijado
en diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Se han registrado ingresos financieros en 2015 y 2014 por importe de 10.267 euros y 6.380
euros, respectivamente, que provienen principalmente de las “imposiciones a plazo fijo”.

Como se desprende de las explicaciones anteriores, la totalidad de las “Inversiones financieras
a largo plazo y corto plazo” son con empresas no vinculadas a la Sociedad.

Politica y gest'6n de riesgos

(a) Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en los
Administradores de la Sociedad. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura de crédito a través de compaiiias de seguros.

(ii) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad y de las grandes inversiones que se encuentra realidando
(véanse Notas 1y 6), la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balande,
las lineas de financiacién que se muestran en esta Memoria (véase Nota 15),
obtencién de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuentren cump dos
los requisitos de inversion y creacién de empleo (véase Nota 14) y del previsible
aumento de los flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de 1
Soc'edad, una vez que ésta alcance el volumen 6ptimo de produccién. Ademas, tal y
como se menciona en la Nota 2 (f) se encuentra en un proceso de busqueda de
inversores para disponer de la capacidad financiera necesaria para completar su plan
de inversiones.

(Continua)
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(iii) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés. tipo de cambio y otros riesgos de
precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estin expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones
relevantes en moneda extranjera en el ejercicio 2015, ni el 2014.

(b) Informacién cuantitativa

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura con compaiiias de seguros. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el
porcentaje de cuentas a cobrar a terceros garantizados mediante seguros de crédito o
lineas de factoring con relacién al total de cuentas a cobrar con terceros es del 88% y
88% respectivamente, si bien las pdlizas contratadas cubren el 95% del saldo para
cada uno de los clientes asegurados.

(ii) Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad no tenia contratada al 31 de diciembre de 2015 ni de 2014, ninguna
operacién de cobertura de tipos de interés. Los préstamos de la Sociedad son en su
mayoria a tipo de interés variable por lo que se encuentra expuesta al riesgo de flujos
de efectivo.

(iii) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no tiene ni ha efectuado en 2015 ni en 2014 operaciones relevantes de
cobertura sobre el riesgo de cambio.

(11) Existencias
La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Mercaderias 12.484

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.619.445  1:305.33

Productos en curso 1.007.824 460\1

Productos terminados 2.879.299 2136985
5.519.052  6.134.791

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2015, asi como a 31 de diciembre de 20 4, no se cons'de a que existan
productos obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién que reduzca e coste al que tie en
valoradas sus existencias.

Las variaciones habidas durante el ejercicio 2015 en la cotizacién del Zinc (LME), han
afectado a la valoracion de determinadas existencias que se fabrican para stock y no bajo
pedido, hasta que se disponga internamente de la linea productiva asociada a d'cho
proceso. Dicha linea productiva esta prevista en e Plan de Inversiones de la Soc’edad por
lo que una vez instalada, dicho riesgo se vera eliminado. El efecto en la cuenta de
resultados del ejercicio 2015 como consecuenc'a de esta circunstancia ha sido 4
millones de euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos a los que estan expuestas las
existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubrir el valor neto

contable de las existencias.

(12) Clientes por ventasy prestaciones de servicios

La composicién del saldo de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2015 y 2014
adjuntos es la siguiente:

Euros
2015 2014
Empresas vinculadas
Clientes (Nota 19) 86.751 86.751
86.851 86.751
Deudores empresas del grupo (Nota 16y 19) 2.056 2.604
2.056 2.604
No vinculadas
Clientes 4713303 4.946.613
Clientes, efectos comerciales a cobrar 110.219 107.050
Clientes de dudoso cobro 57.583 57.190
Personal 4300 4.100
Otros créditos con las Administraciones Piblicas
(Nota 16) 709.028  2.518.246
5.594.433  7.633.199
Deterioro de clientes (Nota 18 (g)) (57.583) (37.109)
(57.583) (57.190
Total 5.625.657  7.665.364

(Continua)



. Tov
| 34 !

Certificada (SO 9001
Asturiana de Lam nado , S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

La Sociedad tiene contratada una poliza de garantia de crédito y una linea de factoring sin
recurso, que cubre el 88% del volumen de ventas del ejercicio (mismo porcentaje que el
ejercicio anterior). Dicha péliza de garantia asegura el cobro del 95% de los saldos
individuales de sus clientes, dentro de los limites de riesgo previamente aprobados para
cada uno de ellos por la compafiia aseguradora. Adicionalmente, linea de factoring cubre el
100% de los saldos individuales de sus clientes asociados a dicha linea.

(13) Fondos Propios

(a) Capital suscrito

Con fecha 20 de marzo de 2015 la Junta General de Accionistas procedi6 a ampliar el
capital social de la Sociedad en un importe que asciende a 737.000 euros, mediante la
emision de 737.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 23 de noviembre de 2015 la Junta General de Accionistas procedié a ampliar
el capital social de la Sociedad en un importe que asciende a 1.000.000 euros,
mediante la emisién de 1.000.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada
una de ellas.

Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2014 la Junta General de Accionistas procedio a
ampliar el capital social de la Sociedad en un importe que asciende a 2.000.000 euros,
mediante la emisién de 2.000.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada
una de ellas.

El capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta compuesto por 15.737.000 de
acciones nominativas y 14.000.000 de acciones nominativas, respectivamente, de
1,00 euro de nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Los
titulares de las acciones no podréan transmitirlas a un tercero sin autorizaci6n previa
de los demaés socios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
2015 2014
Laminados del Principado, S.A. 78,89% 85,71%
Otros Accionistas 21,11% 14,29%

100,00% 1&0,0;%

Las acciones de la Sociedad de las que es titular Laminados del Principay , S.A.
garantizan, mediante prenda, los préstamos y avales sindicados que se describen en
la Nota 15.

(Continta)
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Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de la reserva legal asciende a 252.910 euros a 31 de diciembre de 2015
(187.441 euros a 31 de diciembre de 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 dicha reserva no se encuentra totalmente dotada.

(14) Subvenciones de capital

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del

Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:

(Continuia)

Certificads (SO 9001
Astur ana de Laminados, S.A

EUREKA



B

EUREKA

O

8, 1uoD)
B £
ie
2s
37g61701 [AANT4| (TLS'0TY) 108879 018'SEl £09°6VL6 ELTBYIST
mmx.s wEh's (801°31) (62p°st) 018°SEl - 018'SEl 110
L16°S8C ybL'9 (18¢'22) 66€81 - $ST'E8T 0S9'v0V 110¢
LI9LYP'1 £€99°S1 (602°2S) 696'¥6 - v61°68€'1 LTE950°T L002
€1L°100°C 18L'12 (#09°2L) 80€°1€1 - 82T°126°1 798°756'C 800¢
L6L'6E9Y {1899 (s66'+81) 086'€0€ - 099°S9v"¥ 0000069 L00T
£00°16¥ 1Ly (zeLst) 0LTTE - vhL 69% £€90°1L9 0102
- £€96°S (zzLsn) - - 65LTL 68€°66 600T
- 10€ (c00'1) - - 0L 002°09 8002
L81°€8€ 6L8°C (965°6) £60°ST - 11849€ A AY 6002
6L9°€6€ $96°¢€ i1zen SE8'ST - $60°LLE 805°56S 800¢
961 68+ TUS'E (806°11) 9LE'TE - 9S1°S9% $66°0TL L00T
¥102 sopey[nsal 10 owi0iafo ool [op  sefeq / seNy €10 OpIpadU0d UQISAdU0D
9p 2qUIAIOIP © ugosnduy ey [0 ua sopejnsay saleq/sej[e s8] 9p 2IquIBIopP apoduy ap ouy
ap [€ [8OP[ES  9p [BOSY 01994 v ugiogindw]  ap [BISY 0}03)H ap I€ [e Op[BS
$102
soanyg
SEI'SLS'6 OSL'Ell (0sZ°90%) SL6'LLL WwstoLy) ¥18'617°01 S6€009°v1
182'89 S09°L (91°L7) €€l - SOL'L8 018°SEl 1102
9969 $62°9 (18°20) S€ - L16°S8C 0S9°v0¥ 1102
659°'190'1 L96'T1 (60€°9%) 8ES°LIT @s1oLy) LI9°LY'T 8£0'899'1 L00¢
856'8V6'1 16570 (96£°€L) 06 - €1L°100°T 798°756'C 800¢
L81°90S'Y L00°TS (6£L°s81) T - L6L'6E9'Y 000°006°9 L00T
10L 6LY sov'y (zeLsn) ST - £00° 16V £90°'1L9 0102
9b0'9LE 6LLT (sz6°6) S - LB1'E€8E oLy’ 1SS 6002
100'¥8€ 89L°€ (6Sten) €l - 6L9°€6E 805°S6S 800C
9€5°08Y €LEE (LvoTl) ¥l - 961°68Y $66°0ZL L00T
S102 sopejjnsat §10¢ omwuafa owpifdpp  sefeg/ say ¥102 0p[paouod UQIS30U00
3p 2IqUIAIDIP e ugowndur] vy [ ua sope)nsay saleq/sejfe se| ap 2IquIdIOIP auoduf ap ouy
P €leopeS  9p [Bosy 0109} sugiowindw]  ap [BIsY 0109} ap [€ [e op[es
S102
somyg

so[enuy Sejuan)) sej 9p BLOWIN

V'S ‘SOAVNINVT 9d VNVII(LLSV

9¢

010¢ snputay

(a+1) seumsy ap opedioutid [9p OWAIGOD
Q+]) seunsy ap opedioulid [9p OWIIOD
600T SNANITA

800C SNANITY

L00T SNANITY

LIFD-LLAD

110 SNANITY
1ASVI AT ALNS

1 ASVd VdddI A4S
1 4SV4 YININ AHNS
010T snpulay

600 SNANITA

800C SNANITA

LOOT SNANITH



()

37
° OV

1 C ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. * E REK
g;ﬁ;ﬁi&éminadus, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los “Importes concedidos” se presentan brutos de efecto fiscal, mientras que el saldo a
cierre de cada ejercicio se presenta neto de efecto fiscal.

En el ejercicio 2014 como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad procedié a ajustar os
pasivos por impuestos diferidos derivados de las subvenciones a los tipos vigentes
para ejercicios siguientes. El efecto de dicho ajustes es de un importe de 669.545
euros, que se registra como mayor subvencion al 31 de diciembre de 2014, figurando
detallado en el cuadro anterior como “efecto fiscal altas/bajas del ejercicio”.

Subvenciones registradas como no reintegrables

A la Sociedad le han sido concedidas las siguientes subvenciones de capital:
(i) REINDUS 2007

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 2 de octubre de 2007, el
MITC notificé la resolucién definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 2.000.000 euros sin intereses, a devolver en diez
cuotas de 200.000 euros entre los afios 2012 y 2021. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 15.044.529 euros durante el ejercicio 2007 asi como crear 15 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2007 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocio
como subvencién de capital 720.994 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2015 (neto de efecto fiscal) de 480.536 euros (489.196 euros a 31 de diciembre de
2014).

(Continua)
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(i) REINDUS 2008

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 12 de noviembre de 2008, el
MITC notifico la resolucién definitiva de concesién de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 1.800.000 euros sin intereses a devolver en diez
cuotas de 180.000 euros entre los afios 2013 y 2022. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 9.708.719 euros durante el ejercicio 2008 asi como crear 20 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2008 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocié
como subvencion de capital 595.508 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2015 (neto de efecto fiscal) de 384.001 euros (393.679 euros a 31 de diciembre de
2014).

(iii) REINDUS 2009

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 21 de julio de 2009, el
MITC notificé la resolucién definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 1.500.000 euros sin intereses a devolver en diez
cuotas de 150.000 euros entre los afios 2014 y 2023. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 8.450.694 euros durante el ejercicio 2009 asi como crear 32 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2009 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad reconocié
como subvencion de capital 551.470 euros (bruto de efecto fiscal), una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la diferencia entre el
importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y su valor
nominal. El importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre de
2015 (neto de efecto fiscal) de 376.046 euros (383.187 euros a 31 de diciembre de
2014).

(Continia)
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(iv) REINDUS 2010

El 2 de octubre de 2010, el MITC notificé la resolucion definitiva de concesién de un
préstamo para reindustrializacién por importe de 1.800.000 euros sin intereses a
devolver en diez cuotas de 180.000 euros entre los afios 2015 y 2024. Como
requisito para la obtenci6n de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar
inversiones por importe de 8.138.000 euros durante el ejercicio 2010 asi como crear
37 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2011y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad
reconocié como subvencién de capital 671.073 euros (bruto de efecto fiscal), una
vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados, correspondientes a la
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. El importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de
diciembre de 2015 (neto de efecto fiscal) de 479.701 euros (491.003 euros a 31 de
diciembre de 2014).

(v) REINDUS 2011

El 4 de agosto de 2011, el MITC notifico la resolucion definitiva de concesién de un
préstamo para reindustrializacién por importe de 1.000.000 euros sin intereses a
devolver en diez cuotas de 100.000 euros entre los afios 2016 y 2025. Como
requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad estaba obligada a realizar
inversiones por importe de 5.025.000 euros durante el ejercicio 2011 asi como crear
27 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2010 y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados hasta el 30 de junio de 2012
afio. La Sociedad reconocié como subvencién de capital 404.650 euros (bruto de
efecto fiscal), una vez que los requisitos han sido cumplidos y certificados,
correspondientes a la diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor
actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los
reembolsos del préstamo y su valor nominal. El importe de la subvenci6én pendiente
de aplicar a 31 de diciembre de 2015 (neto de efecto fiscal) de 269.766 euros
(285.917 euros a 31 de diciembre de 2014).

(vi) Ministerio de Industria Turismo Comercio “MITC”

El 25 de junio de 2007, el MITC aprobd la concesién de una subvenci6n de capital por
importe de 6.900.000 euros (brutos de efecto fiscal). Como requisito para la
obtencion de esta subvencion, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por
importe de 29.772.040 euros antes del 30 de junio de 2009 asi como a crear 69
puestos de trabajo antes del 31 de agosto de 2009, y mantenerlos durante 3 afips mas.
Posteriormente, se concedieron sucesivas prorrogas. Una vez que los r uisitys
sido cumplidos y certificados, la Sociedad registr6 la subvencién por el ilgpgrte total
concedido. El importe de la subvenci6n pendiente de aplicar (neto de efectyfiscal)
31 de diciembre de 2015 asciende a 4.506.187 euros (4.639.797 euros a 31
diciembre de 2014).

(Continua)
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(vii) Ministerio de Economiay Hacienda (“MEH”’)

El 15 de marzo de 2007, el MEH aprob6 la concesién de una subvencién de capital por
importe de 2.056.327 euros (bruto de efecto fiscal). Como requisito para la
obtencion de esta subvencion, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 29.376.095 euros, asi como crear 69 puestos de trabajo antes del 26 de
marzo de 2010 y acreditar un nivel de autofinanciacién (determinado como los
“Fondos Propios” una vez deducido el saldo de las cuentas de activo de acciones no
desembolsadas) en relacién con la inversion, que ascienda por lo menos a 8.812.829
euros y que deberé ser mantenido hasta el final del plazo de vigencia. A finales de
mes de enero de 2010 se obtuvo prorroga hasta 31 de diciembre de 2011 para poder
certificar las inversiones, por los motivos expuestos anteriormente. Una vez que los
requisitos han sido cumplidos y certificados, la Sociedad registro la correspondiente
subvencién en el patrimonio neto. En el ejercicio 2015, la Sociedad recibe una
notificacion de resolucién de modificacién mediante la cual se reduce el importe de
la Subvencién concedida en 388.029 euros. Adicionalmente, en el ejercicio 2015,
registra como baja de subvenciones un importe de 82.125 euros por defecto en el
traspaso de ejercicios anteriores derivado del ajuste del importe concedido. El
importe de la subvencién pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 1.061.659 euros (1.447.617 euros a 31 de diciembre de
2014).

(viii) Instituto de Desarrollo Econdmico del Princi ado de Asturias (“IDEPA”

El 22 de diciembre de 2008, el IDEPA aprobé la concesién de una subvencion de
capital por importe de 2.952.862 euros (bruto de efecto fiscal). Como requisito para
1a obtencién de esta subvencién, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 29.706.859 euros antes del 30 de noviembre de 2010. La Sociedad
solicité en octubre de 2010 prérroga hasta el 31 de diciembre de 2011 para poder
certificar las inversiones, por los motivos expuestos anteriormente. Durante e
ejercicio 2011, se cumplieron los requisitos para clasificar esta subvencién como no
reintegrable, por lo que ha pasado a formar parte del patrimonio neto de la Sociedad.
El importe de la subvencién pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 1.948.958 euros (2.001.713 euros a 31 de diciembre de
2014).

(Contintia)
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(ix) Subvencién CDTI CEIT

El 30 de noviembre de 2011, el Centro Para el Desarrollo Tecnol6gico Industrial
(CDTT) acordé conceder a Asturiana de Laminados, S.A. un crédito privilegiado sin
intereses para el desarrollo del Proyecto de Investigacion y Desarrollo denominado
“Investigacién sobre procesos termomecanicos y cambios microestructurales,
necesaria para implantar la laminacién controlada de Aleaciones de Zinc”, por un
importe maximo de 543.240 euros. Durante el ejercicio 2014 los requisitos para esta
subvencién han sido cumplidos y justificados por parte de la Sociedad.
Adicionalmente, la Sociedad ha llegado a un acuerdo con el CDTI, en virtud del cual
la Sociedad se compromete a la devoluci6n anticipada del préstamo a cambio de la
condonacién del 25% del principal de dicho préstamo, segun certificado del CDTI
de fecha 28 de abril de 2014, por el que exime a la Sociedad de la devolucién dela
{ltima cuota de amortizacién del préstamo. Por tanto, la Sociedad se registr6 una
subvencién por importe de 135.810 euros (bruto de efecto fiscal), quedando
pendiente de aplicar (neto de efecto fiscal) a 31 de diciembre de 2015 un importe de
68.281 euros (87.705 euros a 31 de diciembre de 2014).

Subvenciones pendientes de registrar

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedidas las siguientes subvenciones, si bien, al 31
de diciembre de 2015 y 2014, no se cumplen con los requisitos exigidos en las
mismas, motivo por el que la Sociedad no las tiene registradas formando parte del
Patrimonio Neto:

(i) Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”):

El 6 de septiembre de 2010, el MITC aprob6 la concesién de una subvenci6n de capital
por importe de 6.720.000 euros. Como requisito para la obtencién de esta
subvencién, la Sociedad estd obligada a realizar inversiones por importe de
17.993.856 euros antes del 30 de junio de 2012 prorrogado posteriormente hasta el
31 de diciembre de 2013, asi como a crear 60 puestos de trabajo antes del 31 de
agosto de 2012 (prorrogado posteriormente hasta el 31 de diciembre de 2013) y
mantenerlos durante 3 afios, y aportar una contribucién financiera minima del 25%
de sus propios recursos u otros externos exentos de cualquier tipo de ayuda piblica.
Dentro de las condiciones de esta subvencion, se establece que una parte se cobrard a
largo plazo (1.008.000 euros), una vez cumplidos todos los requisitos exigidos en la
misma. Durante el ejercicio 2012 se han cobrado 3.360.000 euros correspondientes
a esta subvencion. Durante 2013 la sociedad ha obtenido una prérroga adicional de
los plazos para realizar la inversién hasta 31 de diciembre de 2014. Durante el
ejercicio 2014 se han cobrado 1.680.000 euros correspondientes a esta subvencion
(véase nota 16) y se ha obtenido una prorroga adicional de los plazos para ealizar la
inversién hasta 31 de diciembre de 2016. Dado que al 31 de diciembre 015 y
2014 los requisitos para esta subvencién se encontraban ain pendi s
cumplimiento, el importe pendiente de cobro de la subvencion no se encu un
reconocido como derecho de cobro ni como subvencién de capital, reconoc ndose
el importe cobrado como deuda en el epigrafe “Otros pasivos financieros” por
Subvenciones a reintegrar en el largo plazo del balance adjunto.

(Continta)
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La composicion de las “Deudas a largo plazo y corto plazo” del balance al 31 de diciembre de
2015 y 2014 es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito

Crédito sindicado-Senior

Crédito sindicado-Comercial

Crédito exportacion

Crédito comercial

Préstamo ICO Bankia

Péliza de crédito: Anticipo clientes
Péliza de crédito exportacién

Péliza de crédito anticipo exportacién
Préstamos Bankia

Intereses devengados

Otras deudas

Préstamo participativo

Préstamo de reindustrializacién 2007
Préstamo de reindustrializacién 2008
Préstamo de reindustrializacién 2009
Préstamo de reindustrializacién 2010
Préstamo de reindustrializacién 2011
Préstamo de reindustrializacién 2012
Préstamo de reindustrializacién 2013
Préstamo de reindustrializacién 2014
Préstamo competitividad

Otras deudas

Leasing

Intereses devengados

Proveedores de inmovilizado
Subvenciones a reintegrar largo plazo

(Nota 14)

Euros
2015

Dispuesto  Vencimiento ~Vencimiento
Limite Total Largo Plazo _Corto Plazo
6.174.000 2.814.223 2.251.249 562.974
4.700.000 4.699.601 3.845.455 854.146
2.500.000 2.219.840 - 2.219.840
200.000 142.104 - 142.104
275.000 145.139 53.472 91.667
250.000 107.629 - 107.629
2.400.000 353.241 - 353.241
850.000 298.894 - 298.894
1.895.000  1.747.468 967.703 779.765
- - 10.235
12.528.139 7.117.879 5.420.495
2.200.000 880.000 220.000 660.000
2.000.000 1.024.359 824.359 200.000
1.800.000 1.068.984 888.984 180.000
1.500.000 978915 828.915 150.000
1.800.000 1.284.214 1.104.214 180.000
1.000.000 753.513 653.513 100.000
4417500 4.417.500 3.786.429 631.071
5.475.750  5.475.750 5.475.750 -
3.360.000  3.360.000 3.360.000 -
747.750 747.750 747.750 -
- 4.393.243 1.975.729
- 55.265 32.687
- - 48.239
- 1.161.943 2.229.707
- 5.040.000 A -

19.990.986 28.540.365 ( .3&7.
32.519.125 35.658.244 .807.928

(Continua)
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Euros
2014
Dispuesto  Vencimiento  Vencimiento
Limi e Total Largo Plazo _Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito

Crédito sindicado-Senior 6.174.000 2.779.421 1.235.921 1.543.500

Crédito sindicado-Anticipo de
subvenciones 5.000.000 2.041.289 - 2.041.289
Crédito sindicado-Comercial 7.000.000 4.699.196 4.699.196 -
Crédito exportacién 2.000.000 1.522.685 - 1.522.685
Crédito comercial 200.000 170.687 - 170.687
Crédito comercial 250.000 - - -
Préstamo ICO Bankia 275.000 236.805 145.139 91.666
Péliza de crédito 250 000 150.168 - 150.168
Intereses devengados - - 10.159
11.600.251 6.080.256 5.530.154

Otras deudas

Préstamo participativo 2.200.000 1.100.000 660.000 440.000
Préstamo de reindustrializacién 2007 2.000.000 1.167.936 967.936 200.000
Préstamo de reindustrializacién 2008 1.800.000 1.196.614 1.016.614 180.000
Préstamo de reindustrializacién 2009 1.500.000 1.076.725 926.725 150.000
Préstamo de reindustrializacién 2010 1.800.000 1.394.583 1.214.583 180.000
Préstamo de reindustrializacién 2011 1.000.000 712.879 712.879 -

Préstamo de reindustrializacién 2012 4417500 4.417.500 4.417.500 -
Préstamo de reindustrializacién 2013 5.475.750  5.475.750 5.475.750 -
Préstamo de reindustrializacién 2014 3.360.000 3.360.000 3.360.000 -

Préstamo competitividad 747.750 747.750 747.750
Otras deudas - 3.434.050 -
Leasing - 38.762 26.392
Intereses devengados - - 43.982
Proveedores de inmovilizado - 1.389.592 1.363.619
Subvenciones a reintegrar largo plazo

(Nota 14) - 5.040.000 -

20.649.737 29.402.141 2.583.993

32.249.988 35.482.397 8.114.147

En el epigrafe del pasivo del balance “otros act vos financieros a largo plazo y corto plazo” se
incluyen los saldos pendientes de pago por deudas con uno de los accio istas de la
Sociedad (véase nota 19)

El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 8 209,

2010 y 2011 se corresponde con el importe total concedido sin descontar la  bve ci’
asociada los mismos (véase nota 14).

(Continua)



In 44

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

j1v."

0

EUREKA
rlicada ISO 5001
Astunana de Laminados, S.A.

Por otro lado, las deudas con entidades de crédito devengan en el ejercicio 2015 un tipo de
interés medio del Euribor a 6 meses mas un diferencial del 3% anual. (Euribor a 6 meses

mas un diferencial del 3,5% anual en el ejercicio 2014).

La totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2015 y 2014, por importes
de 1.944.600 euros y 1.913.843 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas

financieras contabilizadas siguiendo el coste amortizado.

El detalle de las deudas a largo plazo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014, de acuerdo con su

(@)

vencimiento, es el siguiente:

2017
2018
2019
2020
2021 y siguientes

2016
2017
2018
2019
2020 y siguientes

Financiacion y lineas de avales sindicados

Euros

2015

12.429.062
5.693.365
4.494.921
4.202.490

8.838.406

35.658.244

Euros

2014

17.189.269
3.159.255
2.824.823
2.824.603

9.484.447

35.482.397

El 2 de agosto de 2007, la Sociedad firmé, con un sindicato de entidades financieras
formado por Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Caja
Espaiia), Caja de Ahorros de Asturias, Banco de Sabadell, S.A., Caja de Ahorros de
Galicia y Banco Pastor, S.A., una linea global de riesgo, posteriormente odificada
el 19 de marzo de 2008, el 22 de enero de 2010, el 5 de febrero del 201
junio de 2010, el 1 de julio de 2011, el 13 de agosto de 2012, el 28 de juni

y el 30 de septiembre de 2015, y que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 in

siguientes lineas:

el3 de

21
las
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Crédito Senior: Corresponden a un crédito por un importe de hasta 6.174.000
euros, cuyo principal vivo a 31 de diciembre de 2015 asciende a 2.814.223 euros
(2.779.421 euros en 2014). Con fecha 30 de septiembre de 2015, se firma una
nueva novacion de la linea global de riesgo. En base a esta nueva novacion e
calendario de amortizacién establece amortizaciones semestrales, siendo la
Gltima el 30 de junio de 2021. El crédito devenga un interés del Euribor 6 meses
maés un diferencial del 4,25%.

Crédito Anticipo Subvenciones: Correspondia a un crédito por un importe de
hasta 5.000.000 euros, con vencimiento el 30 de diciembre de 2015 y con un tipo
de interés del Euribor 6 M mas 4,75%, con un minimo del 5%. Este crédito ha
sido cancelado en el ejercicio 2015. El saldo pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2014 ascendia a 2.041.289 euros registrado como pasivo financiero
corriente.

e Crédito sindicado comercial: Corresponde a un crédito por un importe de hasta
4.700.000 euros. Con fecha 30 de septiembre de 2015, se firma una nueva
novacion de la linea global de riesgo, y se fija su vencimiento el 30 de junio de
2021. El tipo de interés que devenga es un tipo de interés referenciado al Euribor
a tres meses més un diferencial de 5% con un tipo minimo total del 6%. Al 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad ha dispuesto 4.699.601 euros correspondientes a
esta linea (4.699.196 a cierre del ejercicio 2014).

Finalmente, tal y como se desglosa en la Nota 17, la Sociedad firmé, con el mismo
sindicato de entidades financieras, dos lineas de avales, una destinadas a garantizar los
pagos por compra de materia primas, y otra a favor de diversas Administraciones
Publicas para solicitar el cobro anticipado de subvenciones (véase Nota 14y 17)

Por otra parte, la Sociedad mantiene las siguientes lineas de financiacion al 31 de
diciembre de 2015:

e Crédito comercio exterior: Se corresponde con una linea de crédito formalizada
en 2013 con Bankia para la realizacién de operaciones comerciales de mercado
exterior, que devenga intereses a un tipo 2,25%. El limite de dicho crédito es de
2.500.000 de euros. El saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2015 y 2014
asciende a 2.219.840 euros y 1.522.685 euros, respectivamente.

e Crédito comercial: Suscrito con el Banco Popular por un limite de 200.000 euros
para su actividad comercial que devenga un tipo de interés del 4,5% y tiene su
vencimiento el 17 de octubre de 2014. Al vencimiento del mismo, e ha renovado
dicho crédito por un afio mas. El saldo dispuesto al 31 de dici mb de 2015
asciende a 142.104 euros (170.687 a 31 de diciembre de 2014).

(Continua)
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Préstamos ICO: Durante el ejercicio 2013 la Sociedad recibi6 dos préstamos ICO
de dos entidades financieras. El primero de ellos fue recibido de Bankia por
importe de 275.000 euros, cuya fecha de vencimiento inicial era el 10 de julio de
2014, y que al vencimiento del mismo se renovo fijandose el nuevo vencimiento
el 20 de julio de 2017, y que devenga intereses a un tipo del 3,50% (3,50% en el
ejercicio 2014). El segundo de ellos fue recibido del Banco Popular por importe
de 50.000 euros, cancelado al vencimiento fijado para el 10 de noviembre de
2014 y que devengd intereses a un tipo del 3,89%. Al 31 de diciembre de 2015 el
saldo pendiente por dichos préstamos asciende a 145.139 euros (236.805 euros
en 2014).

Péliza de crédito: Corresponde a una péliza de crédito formalizada en 2014 con
Deutschebank por un importe de hasta 250.000 euros, con vencimiento el 17 de
junio de 2016 y con un tipo de interés referenciado al Euribor a tres meses mas
un diferencial de 2,75. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha dispuesto
107.629 euros correspondientes a esta linea (cero euros en 2014).

Poliza de crédito a la exportacién: Corresponde a una poliza de crédito
formalizada en 2014 con Deutschebank por un importe de hasta 2.400.000 euros,
con vencimiento indefinido y con un tipo de interés referenciado al Euribor a tres
meses mas un diferencial de 2,5. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha
dispuesto 353.241 euros correspondientes a esta linea (150.168 euros en 2014).

Péliza de crédito a la exportacién: Corresponde a una poliza de crédito
formalizada en 2015 con Banco Sabadell por un importe de hasta 850.000 euros,
con vencimiento indefinido y con un tipo de interés fijo del 3,75% para las
operaciones de anticipo. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha dispuesto
298.894 euros correspondientes a esta linea.

e Préstamos Bankia: Durante el ejercicio 2015 la Sociedad formalizé dos
préstamos con Bankia. El primero de ellos fue por importe de 1.475.000 euros,
cuya fecha de vencimiento inicial era el 21 de julio de 2019, y que devenga
intereses fijo del 2,25%. El segundo de ellos por importe de 420.000 euros, que
vence el 17 de abril de 2016, devenga intereses a un tipo del 2,25%. Al 31 de
diciembre de 2015 el saldo pendiente por dichos préstamos asciende a 1 327.468
euros 420.000 euros, respectivamente.

(b) Préstamo participativo

Con fecha 5 de junio de 2007, la Sociedad firm6 un préstamo participativo con Sadim
Inversiones, S.A. (sometido a lo establecido en el Real Decreto ~L y 7 1996, de 7
de junio, sobre Medidas Urgentes de Caracter Fiscal y de Fomento li a 0
de la Actividad Econémica y a lo establecido en la Ley 10/1996,de 1 d mbr ,
de Medidas Fiscales Urgentes) por importe de 2.200.000 euros.

(Continia)
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Con fecha 27 de febrero de 2014 se ha procedido a novar el préstamo, ampliando el
periodo de amortizacién en 12 meses y trasladando el calendario de amortizacion
previsto en ese mismo plazo Segin esta novacion, el citado préstamo tiene prevista
su amortizacion el 30 de junio de 2017, y devenga un interés anual referenciado al
Euribor més un diferencial dependiente del cash-flow de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el citado préstamo se encuentra registrado en las
partidas de “Otros pasivos financieros a largo plazo” y “Otros pasivos financieros a
corto plazo” del balance adjunto.

Préstamos para reindustrializacién
(i) REINDUS 2007, 2008, 2009, 2010, y 2011

Tal y como se menciona en la nota 14 (a) @, i, iii, iv y v), la Sociedad recibié cinco
préstamos para reindustrializacién por importes de 2.000.000, 1.800.000, 1.500.000,
1.800.000, 1.000.000 euros sin intereses y con los vencimientos que se mencionan
anteriormente en las notas correspondientes. La totalidad de los préstamos han sido
cobrados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La Sociedad reconoce a cierre de 2015 una deuda de 1.024.359, 1.068.984, 978.915,
1.284.214 y 753.513 euros, respectivamente (1.167.936, 1.196.614, 1.076.725,
1.394.583 y 712.879 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2014)
correspondientes al valor razonable (valor actual neto) de los reembolsos del
préstamo. La diferencia entre el importe concedido y su valor actual se reconoci6
como subvencion de capital (véase Nota 14).

(i) REINDUS 2012

El 10 de diciembre de 2012, el MITC notificé la resolucion definitiva de concesi6n de
un préstamo para reindustrializacion por importe de 4.417.500 euros a un interés del
3,95% anual a devolver en 7 cuotas de 631.071,43 euros entre los afios 2016 y 2022
Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad estd obligada a
realizar inversiones por importe de 5.890.000 euros durante el ejercicio 2012, asi
como crear 26 puestos de trabajo a partir de la justificacion de las inversiones y
mantenerlos durante 5 afios. Los plazos anteriores fueron posteriormente ampliados
hasta el 30 de junio de 2013. Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad reconoce una
deuda de 4.417.500 euros (mismo importe en 2014).

(Continua)
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(iii) REINDUS 2013

Con fecha 31 de diciembre de 2013, el MITC notificé la resolucién definitiva de
concesién de un préstamo para reindustrializacion por importe de 5.475.750 euros a
un interés del 4,925% anual a devolver en 7 cuotas de 782.250 euros entre los afios
2017 y 2023. Como requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad esta
obligada a realizar inversiones por importe de 7.301.000 euros, con un plazo de
ejecucion de 18 meses desde la fecha de resolucién. La Sociedad al cierre del
ejercicio tiene reconocido el préstamo como deuda por importe de 5.475.750 euros
(mismo importe en 2014).

(iv) REINDUS 2014

Con fecha 9 de diciembre de 2014, el MITC notificé a resolucién definitiva de
concesién de un préstamo para reindustrializacién por importe de 3.360.000 euros a
un interés del 4,53% anual a devolver en 10 cuotas de 480.000 euros entre los afios
2018 y 2024. Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad esta
obligada a realizar inversiones por importe de 4.480.000 euros, con un plazo de
ejecucion de 18 meses desde la fecha de resolucion. La Sociedad al cierre del
ejercicio tiene reconocido el préstamo como deuda por importe de 3.360.000 euros
(mismo importe en 2014).

(v) COMPETITIVIDAD

Con fecha 1 de diciembre de 2014, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo notificé
la resolucién definitiva de concesién de un préstamo para reindustrializacién y
fomento de la competitividad industrial por importe de 747.750 euros a un interés del
4,53% anual a devolver en 10 cuotas de 106.821 euros entre los afios 2018 y 2024.
Como requisito para la obtencién de este préstamo, la Sociedad esta obligada a
realizar inversiones por importe de 997.000 euros, con un plazo de ejecucién de 18
meses desde la fecha de resolucién. La Sociedad al cierre del ejercicio tiene
reconocido el préstamo como deuda por importe de 747.750 euros (mismo importe en
2014).

(d) Otras deudas

La sociedad mantiene otras deudas por importe de 6.343.660 euros (3.434.050 euros en
2014), que engloban un préstamo otorgado por un proveedor de inmovilizado y una
provisién para riesgos y gastos que la sociedad venia manteniendo en ejercicios
anteriores, y cuyo objeto es la cobertura de los costes basicos de adaptacion e
innovacién tecnolégica, investigacion y diversificacion de productof; exigencias de
medio ambiente y mejoras de calidad, necesarias para mantener co i s
niveles de productividad en el mercado en los préximos afios.

(Continta)
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(16)  Situacidn fiscal
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La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los siguientes saldos con las

Administraciones Publicas:

Euros
2015 2014
Hacienda Publica deudora
Impuesto sobre el Valor Afiadido 694.028 443.926
Hacienda Piblica, deudora por subvenciones
concedidas 15.000 2.074.320
709.028 2.518.246
Hacienda Publica acreedora corriente
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas 57.862 115.718
Organismos de la Seguridad Social acreedores 72.980 104.404
130.842 220.121

A cierre del ejercicio 2014, el saldo de Hacienda Publica deudora por subvenciones
concedidas se correspondia con los importes pendientes de cobro de la subvenciones
de capital concedida por el Ministerio de Economia y Hacienda por importe de

2.074.320 euros.

Conciliacién del resultado contable y base imponible fiscal

La Sociedad solicité en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Conso idacion Fiscal
regulado en los articulos 55 y siguientes de la LIS, para los periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con o dispuesto en el en el
articulo 61 de la LIS y en el articulo 47 del RIS tras la decisién tomada a este
respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad dominante y de la
Sociedad como dependiente. En consecuencia, el ejercicio 2013 fue el primero en
que la sociedad tributa como entidad dominada en régimen consolidado.

(Continua)
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El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la
base imponible del citado impuesto. La conciliacién del resultado contable antes de
impuestos correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es como sigue:

Euros
2015
Aumento (Disminucién) Importe

Resultado del ejercicio, antes de impuestos 1.742.680 - 1.742.680
Diferencias permanentes 35.895 (65.613) (29.718)
Diferencias temporarias 265.096 (1.978.058) (1.712.962)
Base imponible previa 2.043.671 (2.043.671) -
Base imponible (resultado fiscal) -
Cuota integra -
Deducciones -
Retenciones y pagos a cuenta (2.056)
Total importe a devolver (2.056)

Euros

2014

Aumento (Disminucién) Importe

Resultado del ejercicio, antes de impuestos 1.022.562 - 1.022.562
Diferencias permanentes 46.218 - 46.218
Diferencias tempora_rias 980.467 (1.807.233) (826.766)
Base imponible previa 2.049.247 (1.807.233) 242.014
Compensacion bases imponibles negativas (121.005)
Base imponible (resultado fiscal) 121.009
Cuota integra
Deducciones
Retenciones y pagos a cuenta
Total importe a pagar

(ContinGa)



I C >1 - UREKA

Asturiana de Laminados, S.A
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal en el
ejercicio 2015 se corresponden con:

Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 35.895 euros.

Diferencia permanente negativa correspondiente a gastos imputados a reservas
por las ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio por importe de 65.613
euros.

Ajuste positivo por importe de 265.096 euros por la limitacion a la deducibilidad
de gastos financieros netos de acuerdo con el articulo 16 de la LIS.

Ajuste negativo por importe de 74.026 euros correspondiente a la reversion de la
limitacién de las amortizaciones fiscalmente deducibles del 30% de acuerdo al
articulo 7 de la Ley 17/2012 de 27 de diciembre.

Ajuste negativos por la aplicacién de la libertad de amortizacion prevista en la
Disposicién Adicional Undécima del TRLIS en su redaccién dada por el Real
Decreto — Ley 13/2010, 9 de abril, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicién
Transitoria 34? de la LIS por importe de 1.874.762 euros.

Ajuste negativos por la aplicacién del articulo 106 de la Ley sobre el Impuesto
sobre Sociedades relativo a los arrendamientos financieros por importe de 29.270
€euros.

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal en el
ejercicio 2014 se corresponden con:

e Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 46.218 euros.

e Ajuste positivo por importe de 427.246 euros por la limitacion a la deducibilidad
de gastos financieros netos de acuerdo con el articulo 20 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades

e Ajuste positivo por importe de 416.183 euros correspondiente a la limitacion de
las amortizaciones fiscalmente deducibles del 30% de acuerdo al articulo 7 de la
Ley 17/2012 de 27 de diciembre.

Ajuste positivo por importe de 137.038 euros correspondiente ala o zacion

contable de los activos acogidos a libertad de amortizacion por D en ej  icio
anteriores.
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Ajuste negativos por importe de 1.807.233 euros, por la consideracion como
deducible de la provisién que no lo habia sido en ejercicios anteriores, y que en el
ejercicio 2014 cumple las condiciones para ser considerada fiscalmente
deducible.

El saldo a cobrar a 31 de diciembre de 2015 por importe 2.056 euros se encuentra
registrado en la cuenta a cobrar con Laminados del Principado, S.A. incluida en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunto (véase
nota 19).

El saldo a pagar a 31 de diciembre de 2014 por importe de 26.004 euros se registré en la
cuenta a pagar con Laminados del Principado, S.A. incluida en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto (véase nota
19).

Durante el ejercicio 2015, la declaracion del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2014 presentaba diferencias respecto a la preliquidacion.
El ajuste por limitacién a la deducibilidad de gastos financieros netos ascendi6 a
983.807 euros, de forma que surge una diferencia de 3.340 euros, que supone que la
base imponible del ejercicio 2014 haya sido finalmente de 122.675 euros. Esto ha
supuesto una reduccién de las bases imponibles negativas registradas como activos
por impuesto diferido en el ejercicio anterior por importe de 1.666 euros.

Durante el ejercicio 2014, la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2013 presentaba diferencias respecto a la preliquidacion.
El ajuste por libertad de amortizacién neto ascendi6 a 803.959 euros, de forma que
surge una diferencia de 936.707 euros, que supone que la base imponible del
ejercicio 2013 haya sido finalmente de cero euros. Esto ha supuesto una reduccion
de las bases imponibles negativas registradas como activos por impuesto diferido en
el ejercicio anterior por importe de 281.012 euros, asi como una reduccién del
mismo importe del pasivo por impuesto diferido asociado a la libertad de
amortizacion.

(Continia)
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(c) Desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios

El desglose del Impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Euros
2015 2014
Impuesto corriente:
Del ejercicio - 36.302
Impuesto diferido:
Origen y reversion de d'ferencias temporarias
Inmovilizado 555.337 (165.966)
Provisiones - 542.170
Pasivos financieros (74.227)  (128.174)
Cambios en tipo impositivo (49.168) 47.237
Créditos fiscales no reconocidos en ejercicios
anteriores -
Deducciones fiscales reconocidas en el ejercicio (32.635) -
Deducciones fiscales no reconocidas en ejercicios
anteriores (120.378) -
Gasto por reducci6n de activos por impuesto diferido - 36.302

278.929 331.551

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 278.929 367.871

(Continna)
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(d) Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y
pasivos por impuestos diferidos en los ejercicios 2015y 2014 es el siguiente:

Euros
2015
Variaciones reflejadas en:

Cuenta de pérdidas y
Saldo ganancias Patrimonio neto

inicial Adiciones Bajas Adiciones Bajas Saldo final

Activos por impuesto diferido

Gastos financieros 251.129 74.227 (7.952) - - 317.404
Limitacién a la amortizacién 221.962 - (22.208) - - 199.754

Bases imponibles negativas
activadas 151.254 - - - - 151.254

Bases imponibles negativas

Activadas (Libertad Amortizacién) 1.057.942 1.057.942
Deducciones activadas 416.711 153.013 - - - 569.724
2.098.998 227.240 (30.160) - - 2.296.078

Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacién 1.224.135 524933 (56.243) - - 1.692.825
Leasing 7.319

8.195 (876) -

Efecto fiscal de las subvenciones 3.423.432 - (231.726) 3.191.706

4647567 533.128  (57.119) (231.726) 4.891.850
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Euros
2014
Variaciones reflejadas en:
Cuenta de pérdidas y
Saldo ganancias Patrimonio neto

inicial Adiciones Bajas Adiciones Bajas Saldo final

Activos por impuesto diferido

Provisiones y deterioros 542.170 - (542.170) - - -
Gastos financieros 173.181 128.174 (50.226) - - 251.129
Limitaci6n a la amortizaci6n 96.927 125.035 - - - 221.962

Bases imponibles negativas
activadas 710.406 - (559.152) - - 151.254

Bases imponibles negativas

Activadas (Libertad Amortizacién) 1.057.942 1.057.942
Deducciones activadas 425.786 - (9.075) - - 416.711
3.006.412 253.209 (1.160.623) - - 2.098.998

Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacién 1.790.903 - (566.768) - - 1224135
Efecto fiscal de las subvenciones 4.178.406 - - 40.743  (795.717) 3.423.432
5.969.309 - (566.768) 40.743  (795.717) 4.647.567

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance adjunto por considerar que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacién fiscal, no existen dudas razonables de que dichos activos sean
recuperados.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Afio de origen Euros
2010 183.829
2012 421.189

605.017

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene registrado un activo por impu
por importe de 1.057.942 euros, que se corresponden con las bases \njp
negativas de ejercicios anteriores generadas con motivo de la aplicacién del\penefici
fiscal de la libertad de amortizacion para empresas de reducida dimensin en 1
ejercicio 2012.
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La Sociedad tiene a 31 de diciembre de 2015 deducciones pendientes de aplicar por

importe de 569.714 euros (416.711 euros al 31 de diciembre de 2014). Dichas
deducciones, excepto un importe de 280 euros, se corresponden con deducciones por
actividades de investigacion y desarrollo, por lo que podran aplicarse dentro de los
18 afios siguientes a su generacion, de acuerdo con lo previsto en el articulo de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

De las deducciones anteriores por actividades de investigacién y desarrollo, 544.466

euros, fueron contabilizadas al cierre del ejercicio 2012 una vez se estim6 que era
probable su compensacién en los proximos ejercicios y fueron comprobadas
favorablemente por la Administracion Tributaria, y 1.823 euros fueron
contabilizadas al cierre del ejercicio 2013. En el ejercicio 2014 la Sociedad aplic6
una deduccion por importe de 9.201 euros.

Por otro lado, el pasivo por impuesto diferido surge como consecuencia del efecto

impositivo de las subvenciones de capital registradas en el ejercicio viendo su saldo
disminuido como consecuencia del efecto impositivo del traspaso a resultados de las
mismas, y ademas, por el efecto impositivo de la aplicacién de la libertad de
amortizacion en el ejercicio 2015 y 2014.

El periodo de reversion estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos son

principalmente a més de 12 meses.

La Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, aprobada en noviembre de 2014, introdujo

cambios con respecto a la anterior Ley y que afectarén, desde su entrada en vigor el
dia 1 de enero de 2015, a:

o Los tipos impositivos, en cuanto que se aprueba una nueva tabla con los tipos
impositivos a aplicar sobre la base imponible siendo el tipo general del 30% para
2014, del 28% para 2015 y del 25% a partir del ejercicio 2016.

Que se suprime el limite temporal que existia de 18 afios para compensar bases
imponibles negativas, pudiéndose compensar las pérdidas pendientes al inicio de
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 de forma indefinida.

Que se establece un limite para compensar bases imponibles negativas del 70%
de la base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion y a su
compensacién para todo tipo de empresas, pudiendo compensarse € todo caso
bases imponibles negativas de hasta 1 millén de euros como un lim e inimo
anual.

(Continuaa)
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El efecto de la aplicacién de la normativa anterior supone una reduccion de los activos
por impuesto diferido de 7.952 euros (292.065 euros en 2014), y una reduccién de los
pasivos por impuesto diferido de 57.556 euros, de los cuales 437 euros estin
vinculados a las subvenciones de capital, siendo la contrapartida de modificaci6n
«Subvenciones, donaciones y legados recibidos” registrado en el Patrimonio Neto
(véase nota 14) (914.392 euros en 2014, de los cuales 669.546 euros estan vinculados
a las subvenciones de capital, siendo la contrapartida de la modificacion
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” registrado en el Patrimonio neto
(véase nota 14)).

(e) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion fiscal los ejercicios 2012 a 20 5, ambos
inclusive, para todos los impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente, el
ejercicio 2011 para el Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuesto no pueden
considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion establecido. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que en ningiin caso se derivarian pasivos
adicionales significativos como consecuencia de una eventual inspeccién de os
ejercicios abiertos.

(17) Garantias comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas por terceros por cuenta de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Euros
2015 2014
Compra de materias primas (Notas 15) 4.500.000 4.500.000
Anticipos de subvenciones de capital y préstamos
Reindus
(Nota 15) 3.470.775 3.850.750

7.970.775 3507 0

—

(Continia)



In 58

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(18) Ingresos y gastos

(2)

®)

Importe neto de la cifra de negocios
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014 distribuida por mercados geograficos y por actividades, es la siguiente:

Mercados geograficos
Nacional
Exportaciones

Por tipo de producto
Anodos esféricos
Bobinas y chapas de zinc
Material perfilado
Espumas de Zinc y otros

Aprovisionamientos

Euros

2015 2014
2.568.514 1.526.407
52.767.412 48.870.695
55.335.926 50.397.102
1.101.877 619.815
52.258.583 48.067.767
493.621 443.564
1.481.845 1.265.956
55.335.926 50.397.102

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2015 y 2014 es la siguiente:

Compras de materias primas

Compras de mercaderias

Compras de otros aprovisionamientos
Transporte de compras

Trabajos realizados por otras empresas
Variacién de existencias

41.365.348

Euros

2015 2014
39.200.221 37.446.374
94.438 9.531
1.363.157 1.167.997
193.267 204.560
840.855 582.177
(326.590) 12.737
39.423.376

La Sociedad tiene firmado un contrato a largo plazo con Asturiana de 'n
(perteneciente al grupo Xstrata) para el suministro de todo el zinc neces  p

proceso productivo.

S

A.

(Continua)
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(c) Gastos de personal
La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de os
ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:
Euros
2015 2014
Sueldos y salarios 3.171.832  2.966.736
Cargas sociales 898.658 842.440
Indemnizaciones 10.862 30.014
4.081.352  3.839.190
(d) Nimero medio de empleados
El ntimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2015 y
2014, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:
Categorias 2015 2014
Alta direccion 6 5
Técnicos 12 10
Administrativos 16 17
Operarios 74 67
108 99
(e) Distribucion funcional por género
La distribucién funcional por género al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los
miembros del Consejo de Administracién y de la plantilla de la Sociedad es la
siguiente:
2015 2014
Categorias Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Consejeros 7 - 8 -
Alta direccion 6 - 5 -
Técnicos 8 4 7 4
Administrativos 2 14 1 5
Operarios 67 6 62
90 24 83 24

(Contintia)
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Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores
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La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejerc’cios 2015 y 2014 adjunta es la siguiente:

Euros
2015 2014

Arrendamientos y canones 171.223 197.325
Reparaciones y conservacion 260.035 334.566
Servicios de profesionales independientes 804.528 889.627
Transportes 1.419.279  1.589.164
Primas de seguros 164918 163.398
Servicios bancarios y similares 299.709 272.070
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 181.300 150.104
Suministros 1.417.515  1.750.356
Otros servicios 326.262 365.855

5.044.769  5.712.465

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y
aquellas otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante el ejercicio
terminados el 31 de diciembre de 2015, honorarios netos por servicios profesionales
en relacién a la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas por
importe de 26.252 euros (25.819 euros en el ejercicio 2014). Ademas, se han
facturado en 2015 2.800 euros en concepto de otros servicios (3.220 euros en 2014).

Otras entidades afiliadas a KPMG Internacional facturaron a la Sociedad 9.404 euros

por servicios de asesoramiento fiscal en el ejercicio 2014.

Pérdida, deterioro y variacién de las provisiones por operaciones comerciales

La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

de los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Dotaci6n a la provision por operaciones comerciales 3.938 -
Eliminacion contra el saldo contable 3.544
Reversiones (3.544)
3.938

(Continta)



TOV
I 6l EUREKA

Certficada IS0 9001
Asturiana de Laminados S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El movimiento habido en el ejercicio 2014 se correspondia con una reversion del
deterioro por importe de 1.048 euros y una regularizacién de saldos comerciales
incobrables por importe de 15.688 euros.

(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su socio
mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a 516.041 euros
(207.754 euros en el ejercicio 2014) con el objetivo de atender necesidades puntuales de
tesoreria. En el ejercicio se registra un importe de 72.365 euros que se corresponde con una
cuenta corriente con otro de sus socios, LUFEOL Investment, S.L. (véase nota 8 y 16).

Adicionalmente, la Sociedad presenta un saldo acreedor por el importe a pagar a Laminados
del Principado, S.A. correspondiente al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2014 por
importe de 25.954 euros (26.004 en 2014) registrado en el epigrafe “Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto.

En el ejercicio 2015 presenta un saldo deudor por el importe a cobrar de Laminados del
Principado, S.A. por importe de 2.056 euros correspondientes a las retenciones registrado
en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunto (2.604
euros al 31 de diciembre de 2014).

Los saldos deudores por operaciones comerciales con empresas vinculadas al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 se corresponden con la deuda de ejercicios anteriores que Medina Metal,
S.A. mantiene con Asturiana de Laminados, S.A. El saldo asciende a 86.751 euros a 31de
diciembre de 2015 y 2014.

Respecto a los saldos acreedores de empresas vinculadas, al 31 de diciembre de 2015 existe
un saldo pendiente de 2.572 euros a favor de Medina Metal, S.A. (5.069 euros al 31 de
diciembre de 2014) y un saldo a favor de RDI Met por importe de 5.821.185 euros
clasificado en el pasivo del balance como “otros pasivos financieros a largo y corto plazo”
por importe de 3.857.288 euros y 1.963.897 euros, respectivamente (2.671.007 euros
clasificado como “otros pasivos financieros a largo plazo” en 2014) .

Por lo que se refiere a las transacciones realizadas con empresas vinculadas durante el
ejercicio 2015, los importes ascendieron a 30.780 euros (127.903 euros en 2014) por parte
de Medina Metal, S.A. correspondientes al alquiler de las oficinas de Olloniego, trabajos
de maquila y algunos aprovisionamientos.

Adicionalmente, tal y como se menciona en la Nota 6, en el ejercicio 2015 la Soc d a
realizado compras de inmovilizado a sociedades vinculadas por importe des. . 0
euros (8.628 euros en 2014).

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2015 y 2014 han sido realizadas a
valor de mercado.

(Continua)
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(20) Informacién sobre el Consejo de Administracién y personal de alta direccion

(a) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2015 y 2014 los Administradores y personal de alta Direccion de la
Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos. Asimismo la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de
la Sociedad.

No se ha producido retribucién alguna en 2015, al igual que en 2014, a los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en su condicién de Consejeros. Por su
parte, el total de las retribuciones en el ejercicio 2015 del personal de Alta Direccién
de 1a Sociedad, del cual forman parte algunos Consejeros, ascendi6 a 581 miles de
euros. En el ejercicio 2014 ascendié a 461 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicaci6n de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(21) Otra Informacién
(a) Informaci6n medioambiental
La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser
més respetuoso con el medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus

materias primas.

La Sociedad obtuvo durante el ejercicio 2011 la “Certificacion Medioambiental
Integrada”.

No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir
impactos medioambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos
relacionados con el medio ambiente.

Los Administradores consideran que no existen contingencias en materia
medioambiental.

(Continua)



o TOV
I C 63 e oo EUREKA

Astuniana de Laminadaes, S A,
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(b) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas
las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas
anuales su periodo medio de pago a proveedores. El periodo medio de pago a
proveedores, el ratio de las operaciones pagadas, el ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pago pendientes, a fecha
de cierre del ejercicio, se muestra en el siguiente cuadro:

2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 53
Ratio de operaciones pagadas 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 42
Importe
Total pagos realizados 48.956.756

Total pagos pendientes 4.931.012
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
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El ejercicio 2015 habra sido el afio del afianzamiento de la Marca elZinc, sinénimo de Calidad y
gama de Acabados.

La demanda de productos Premium prosigue su curva ascendente en mercados tan
significativos como el francés y mantiene su progresién en el resto de los mercados. A este
respecto cabe destacar el hecho de que el mayor distribuidor Francés (Asturienne, perteneciente
al Grupo Saint-Gobain) acudié a elZinc para una gran accién comercial llevada a cabo en el
pasado mes de septiembre para la distribucién y venta, a través de sus mas de 50 puntos de
venta, de 70.000 unidades de chapa.

El actual equipo técnico ha llevado un intenso trabajo de apoyo técnico y prescripcion, que se ha
visto reflejados en proyectos que se estin llevando a cabo en la actualidad como Convention
Center (Adelaida Australia, 4500m?), Nutrichem I+D Offices (Beijing, 15.000m?), entre otros
muchos.

La asistencia a las dos principales ferias del sector, Bauma (Munich) a principios de afio y
BATIMAT (Paris) en el pasado mes de noviembre, con gran éxito de asistencia por parte de
distribuidores, instaladores y arquitectos tanto locales como venidos de diversas partes del
mundo no ha hecho sino confirmar que elZinc es el nuevo referente en el sector.

2

El final del ejercicio 2015 s'gnificé también a culminacién del desarro lo de nuestro pro uc o
elZinc GRAPHITE, el cual se ha presentado en la feria de Batimat (Paris), generando una
expectacién en el mercado. Parale amente se ha continuado con el desarrollo del Zinc p
embuticién, llevando a cabo muy positivas pruebas con varios clientes, asi como con el inicio de
la labor de prescripc én de los paneles nido de abeja y composite.



El ejercicio 2015 ha sido igualmente un afio importante por la formalizacién de grandes
acuerdos de distribucién como el firmado con Metaltech-USA para el mercado Americano, e
firmado con Roser como segundo distribuidor en Corea de Sur, en el cual ya podemos afirmar
que copamos mas del 50% del mercado en productos premium, SIG en Inglaterra, asi como
otros acuerdos firmados para los mercados de RUSIA y E.A.U.

A modo de ejemplo, entre los mas importantes y representativos proyectos llevados a cabo con
nuestros productos, en sus distintos acabados, en todos los continentes: Mercado Boqueria
(Barlelona), Soccer Stadium (Montreal), Habitations (France), Interior Hotel (Qatar), Casa
Acantildao (Granada), Monasterio Budista (Taiwan).
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PAGO A PROVEEDORES

En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se
modifica la Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, la informacion sobre los aplazamientos de pagos
efectuados a proveedores se indican en la Nota 21 de la memoria. Se puede observar que la
préactica totalidad de los saldos con los mismos se encuentran dentro de los periodos de pagos
indicados en la ley y/o acordados con dichos proveedores.

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2015

En el ejercicio 2015 se ha puesto en funcionamiento parte de las inversiones previstas dentro del
plan de inversiones previsto para el incremento de la capacidad productiva y para el desarrollo
de nuevos productos y acabados.

ACTIVIDADES DE I+D

En el ejercicio 2015 se ha continuado con la intensa labor de investigacién y desarrollo de
nuevos productos, asi como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un
mercado cada dia mas global, aunque muy distinto segiin las areas geograficas en las que se
encuentren. Ademas, se buscan nuevos acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del
producto y un alargamiento de la vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

ACCIONES PROPIAS

La sociedad no posee acciones propias.

POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de

Administracion. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a a
Sociedad:



(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compaiiias de seguros.

(ii) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
del importante crecimiento que esta llevando a cabo la Sociedad, esta dispone de la tesoreria que
muestra su balance de situacion, de las lineas de financiacion que se desglosan en sus cuentas
anuales, de la obtencién de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuentren
cumplidos los requisitos de inversién y creacion de empleo y del previsible aumento de los
flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la Sociedad, gracias al incremento en
ventas que esta produciéndose.

(iii) Riesgo de mercado:

La deuda financiera de la Sociedad, estd expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en sus flujos de caja, si bien no se espera,
atendiendo a la curva de tipos, grandes fluctuaciones para el ejercicio 2016.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado compras en moneda
extranjera en el ejercicio 2015.

(iv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacion de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se
prevé en el futuro que lo sea, la contratacién de derivados para la cobertura de la exposicién de
las variaciones del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

La Sociedad esta llevando a cabo en la actualidad una segunda fase de su plan de inversioneg para la
obtencién de nuevos productos esperados en los mercados internacionales revolucionapdd\ lps
estandares de producto conocidos hasta el momento y permitira una fuerte y rapida penetracipn
Sociedad en todos los mercados y en especial EEUU e Italia.

Las inversiones serén financiadas i) con recursos propios aportados a la Sociedad, en este sentidoAe
han efectuado dos ampliaciones de capital a lo largo del ejercicio 2015, véase Nota 1 apartado Jf) de
la memoria, ii) con recursos generados por la misma y iii) mediante la obtencién de financiacion
adicional.
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 31 de marzo
de 2016 proceden a formular cuentas anuales ¢ informe de gestién del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2015.

Firmantes:

Macario erndndez ernindez
Presiden e y Consejero Delegado

Jai e al Garcia
Con

Luis ejuc Suarez
Conse’

José Troteaga ¥ andez
Consejero

Macario erndm ez Garcia
Consejero

Juan osé erndnd z rejas
Consejero

Guillermo Ferndnd z Llaneza
Consejero

Diligencia: ara hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2015, formuladas por el
Consejo de  dministracién en su reuni6n del dia 31 de marzo de 2016 son las que se adjuntan

rubricadas r 1 Secretario de dicho Consejo.

Pablo Alvarez Linera Granda

Secretario no Consejero






























































































































































































































ANEXO 2: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
DE LA SOCIEDAD

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control
interno de ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. (en adelante, “ASLA” o la “Sociedad”) para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad tiene como Emisor en el Mercado Alternativo
Bursatil (en adelante, el “MAB”).

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVAYY ENTORNO DE CONTROL

La estructura departamental de la Sociedad esta dividida en seis (6) areas principales que dependen
directamente de la Direccidon General, tal y como se indica en el siguiente organigrama:

Presidencia ejecutiva
(Macario Fernandez)

Direcci6n general
(César Fernandez)

Direccion Produccion y

u Direccidn Financiera
Sistemas

Marketing
(Katia Robe)

Direccién comercial Departamento Juridico RRHH

(Edouardo Garcia) (Leandro de las Heras) (Eulalia Sahelices) (Fernando Agiieria)

(Macario Fernandez)

Administracion,
presupuestos y
control

Juridico

Compras Calidad

Colada

Laminacién

Linea de Corte

Linea Prepatinado|

Mecénico

Mantenimiento | | |

Mantenimiento
eléctrico

Almacén

Seguridad

(Logistica)

Asimismo, la Direccién General de la Sociedad depende directamente de la Presidencia ejecutiva de
ASLA.

Se incluye a continuacidn una breve descripcién de las funciones de cada uno de los érganos que
intervienen en la elaboracién de la informacién financiera de la Sociedad.

1.1. Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las cuentas anuales y el informe de
gestion en términos claros y precisos, con el informe previo de la Comisidon de Auditoria. El Consejo
de Administracién, con el informe previo de la Comisién de Auditoria, debe asegurar que estos
documentos expresen la imagen fiel del patrimonio, situacidn financiera y resultados obtenidos por
la Sociedad durante el ejercicio correspondiente. Asimismo, el Consejo de Administracion es el
responsable de adoptar las medidas en materia de control interno que considere necesarias para
gue la preparacion de las cuentas anuales se realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.



1.2. Comisién de Auditoria

Su mision fundamental es evaluar el sistema de verificacion contable de la Sociedad, velar por la
independencia del auditor externo, revisar los procedimientos de control interno y evaluar y
controlar los procesos de gobierno corporativo, la transparencia informativa y los conflictos de
interés.

1.3. Presidente - Consejero Delegado

Es el responsable de la gestion de la Sociedad, por delegacién del Consejo de Administracion y bajo
las directrices marcadas por dicho drgano de administracion. En él se unen tanto las funciones de
Presidente de la Sociedad y del Consejo de Administracién como las de Consejero Delegado.

Asimismo, es responsable de las relaciones con los accionistas y con el propio Consejo de
Administracion, de la representacidén institucional de la Sociedad ante todos los agentes del
Mercado, del gobierno corporativo, asi como responsable directo del desarrollo de la actividad de la
Sociedad.

1.4. Director General

Depende directamente del Presidente, del que recibe instrucciones concretas. Su labor fundamental
es la coordinacién de todas las actividades de la Sociedad, para lo que cuenta con el resto de
direcciones de la Sociedad.

1.5. Direccién Financiera

Le corresponde, de acuerdo con el Consejero Delegado, colaborar en la estrategia financiera de la
Sociedad. Asimismo, se encarga del reporte de las obligaciones financieras de ASLA y vigila el
cumplimiento de todas las obligaciones financieras y fiscales de ésta.

Colabora en la elaboracion de los informes analiticos y en la formulacion de los estados financieros
de la Sociedad, en base a toda la informacién facilitada, asi como en los procesos de auditoria y
revision a los que, por cualquier motivo, deba someterse ASLA.

Informa al Consejero Delegado sobre aquellos aspectos financieros y administrativos que requieran
de una atencién especial por parte de la Direccién de la Sociedad.

Asimismo, supervisa el Departamento de Administracién, Presupuestos y Control.
2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

ASLA identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control que reduzcan
cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son establecidos por la Direccidon
Financiera y el Presidente del Consejo de Administraciéon con la supervisién de la Comisién de
Auditoria, encargados asimismo de su cumplimiento.

Los 6rganos responsables de supervisar el proceso de identificacién de riesgos de la informacién
financiera son el Departamento Financiero, la Direccidon y la Comisidon de Auditoria, asi como el
Consejo de Administracién como érgano ultimo y responsable de la informacion financiera de la
Sociedad.

2.1 Consejo de Administracion

Como maximo érgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacion financiera y los manuales de politicas contables. Asimismo, se encarga
de la formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion, asi como de la propuesta de
aplicacién del resultado de la Sociedad.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas relevantes de
los mismos o las distintas proyecciones que maneja la Sociedad, son revisadas por la Direccidn y la



Comision de Auditoria. Dicha Comision elabora sus correspondientes informes para el Consejo de
Administracion, quién tras su analisis establece directrices en esta materia.

Esta revisidn se considera una actividad de control previa a la emision de la informacién financiera y
es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones utilizados estén alineados
con los asumidos por los responsables ultimos de gestionar la Sociedad y que han sido revisados por
éstos.

2.2.Comisién de Auditoria

Tiene la funcion de control y supervision de todo el proceso de identificacién de riesgos de la
Sociedad y de la revisién de la informacion financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacidn, se establecen controles individuales operados en las
diferentes areas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacion financiera. Toda la
informacidn financiera se genera a través de las transacciones de las aplicaciones informaticas.

2.3. Direccion Financiera

Supervisa la anotacién, valoracién, desglose y presentacion de la informacion financiera y la correcta
estimacion de las previsiones.

Identifica y comprueba la correcta anotacién en la informacién financiera de los riesgos derivados de
la actividad crediticia, de mercado y tesoreria, asi como de los riesgos que se pudieran originar por
riesgo operacional.

Supervisa la correcta aplicacion de las normas, evitando que un error en su aplicacién o un
desconocimiento de las mismas provoque errores en la informacidn financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas a las
personas de la organizacién con implicaciéon en la elaboracién de la informacién financiera. La
Comision de Auditoria es el érgano responsable de estas politicas. Las mismas son actualizadas para
su adecuacién a los cambios normativos, siempre que se producen.

El Departamento Financiero es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la
interpretacion de las politicas contables.

2.4. Elaboracién y revisidn de estados financieros

Los estados financieros semestrales se presentan al Consejero Delegado de la Sociedad, para su
revision y remision posterior a la Comisién de Auditoria.

La Direccion Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que pudieran
identificarse en otros procesos efectuados durante el ejercicio correspondiente. En estos casos, se
elaboran planes de accién con el objetivo de mitigar las citadas deficiencias observadas, de los
cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

2.5. Auditor de Cuentas

El procedimiento establecido prevé la asistencia del auditor a las reuniones de la Comisién de
Auditoria de la Sociedad, con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su
caso, dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes
de accion puestos en marcha para remediar dichas debilidades.

Las cuentas anuales son sometidas a auditoria por un auditor de cuentas que emite una opinién
sobre las mismas y, del mismo modo, la informacién financiera semestral es sometida a revision
limitada por parte de los auditores.

2.6. Elaboracién de informacion publica en general

La Sociedad cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacién en el que se
establecen las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacion de informacion al



mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido, las personas encargadas de
validar la redaccion final de los documentos a comunicar al mercado seran el Director General y el
Consejero Delegado.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comisién de Auditoria es un drgano interno de la Sociedad de caracter permanente, constituida
por el Consejo de Administracién de ASLA, de caracter informativo y consultivo, con facultades de
informacidn, asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacién.

La Comision se regira por las normas contenidas en el Reglamento del Consejo de Administracion, el
cual ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de ASLA con fecha 3 de noviembre de 2016.

La Comisién esta formada por tres (3) consejeros.

Las funciones de la Comisién, que se detallan a continuacién, se ejercerdn respecto de ASLA, asi
como respecto de todas las Sociedades que pudieran estar participadas.

3.1.Funciones relacionadas con el sistema de control interno

Corresponde a la Comisién de Auditoria supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de
gestion de riesgo, incluidos los fiscales, que inciden en la consecucidon de los objetivos corporativos
de ASLA y que se encuentren razonablemente identificados, medidos y controlados.

3.2.Funciones relacionadas con la auditoria de cuentas externa

La Comisidn tiene como principales funciones en esta materia las siguientes:

(a) Orientar y proponer al Consejo de Administracion los auditores de cuentas externos de
ASLA, para su aprobacion por la Junta General de accionistas.

(b) Velar por la independencia de los auditores de cuentas externos y por el cumplimiento de
las condiciones de su contratacion.

(c) Conocer el contenido de los informes de los auditores de cuentas externos antes de su
emisién, procurando evitar la formulacién de salvedades y servir de canal de comunicacién
entre el Consejo de Administracion y los auditores de cuentas externos. Asimismo, como
parte de dicha comunicacidn, promover una reunién anual entre el socio responsable de la
auditoria de la Sociedad con el Consejo de Administracién de ésta para que presente las
conclusiones de sus auditorias.

(d) Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones.

(e) Emitir anualmente, con cardacter previo a la emisidn del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresard una opinién sobre la independencia del auditor de
cuentas.

3.3. Funciones relacionadas con el proceso de elaboracién de la informacién econdmico-
financiera

La Comisién de Auditoria tendra como principales funciones en esta materia las siguientes:

(a) Revisar la informacidon econdmico-financiera y de gestion semestral relevante de ASLA
destinada al Consejo de Administracién o a terceros.

(b) Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacién de los
principios de contabilidad, generalmente aceptados, en relacién a las cuentas anuales y al
informe de gestion de ASLA.

(c) Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.



(d) Recabar informacion e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

3.4. Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos legales y del Codigo de
Buen Gobierno Corporativo:

La voluntad del Consejo de Administracion es que la Comision sea un elemento relevante de la
gobernanza de ASLA. A este respecto, la Comision tendra las siguientes funciones principales:

(a) Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de ASLA (Reglamento Interno de
Conducta).
(b) Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del Cddigo de Buen Gobierno

Corporativo con las que considere que es conveniente que cumpla la Sociedad, revisando
periédicamente la situacidon de la Sociedad en estos aspectos y elevando al Consejo de
Administracidn las propuestas de mejora que estime oportunas.

(c) Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros o ante conductas
irregulares o anémalas de tipo interno.

(d) Informar al Consejo de Administracidon en aquellas materias de su competencia previstas
en el Reglamento del Consejo de Administracién y, en general, en cualesquiera otras que le
requiera el mismo.

(e) El Presidente de la Comision informard al Consejo de Administracién, al menos una vez al
ano, sobre las actividades de la Comisidén, en particular sobre las cuentas anuales y su
auditoria externa y propondra, en su caso, nuevas actuaciones potenciales.

Si bien ASLA no dispone de un auditor interno, cuenta con un manual de control interno y gestién de
riesgos en relacidon con el proceso de emisién de la informacién financiera, en el que se establecen
las funciones y responsabilidades de cada interviniente, se definen los procesos de generacién de la
informacidn financiera con la identificacidn y registro de las operaciones, los seguimientos de los
cambios regulatorios, la forma en la que se realizan las estimaciones y cdlculos subjetivos, se define
el proceso de elaboracion y revisidon de los estados financieros, se establecen normas, manuales y
sistemas de control de acceso a los sistemas de informacién , se regulan las actividades
subcontratadas y se define el plan de implantacién de actividades de control que mitiguen los
riesgos identificados.

Asimismo, ASLA utiliza el ERP SAP para la identificacion y registro de operaciones y gestién de la
contabilidad.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

ASLA cuenta con los siguientes expertos independientes encargados de la revisidn y validacién de la
informacidn financiera:

2.1.Auditor de Cuentas

KPMG Auditores, S.L. es la firma encargada de la auditoria de cuentas individuales y del consolidado
del Grupo, dispone de sus procedimientos de auditoria y analisis de la informacién y cuenta con un
equipo de profesionales con amplia experiencia en este tipo de trabajos.

Realiza la auditoria anual, asi como la revisidon limitada de los estados financieros intermedios del
primer semestre del ejercicio.

2.2, Asesores Fiscales

GTA Villamagna Abogados, S.L.P. y LABYFIS son las firmas especialistas en dar el soporte fiscal
adecuado a la Sociedad.

2.3. Asesores Laborales

La Sociedad tiene encomendada la asesoria laboral a Vaciero S.L.P.



2.4. Asesores Legales

Los asuntos legales de la Sociedad estan encomendados a GTA Villamagna Abogados, S.L.P., a D.
Alejandro Alvargonzalez Tremols y a D. Pablo Alvarez de Linera, bajo la supervisién de la Direccién

Juridica interna de ASLA.





